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Conglomerado Prudencial Bexs

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DO CONGLOMERADO PRUDENCIAL

BALANGO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Em R$ Mil)

PASSIVO

CIRCULANTE
Disponibilidades.
Aplicacdes Int. de Liquidez............
Revendas a Liquidar Posicao Bancada.
Titulos e Valores Mobiliarios
Titulos para Negociagdo
Outros Créditos ....
Carteira de Cambio
Rendas a Receber.
Negociacdo e Intermediagéo de Valore
Diversos
(Provisdo p/ Outros Créditos Lig. Duvidosa).
Outros Valores e Bens...........cccccuueueuree .
Outros Valores € Bens ...................vevesseecseece
Nao Circulante
Realizavel a Longo Prazo................
Devedores por Depdsitos em Garant .
Imposto de Renda a Recuperar............cccocccooveveee

Imobilizado de Uso
Outras Imobilizacdes de Uso
(Depreciacdes Acumuladas) .

1.936
(1.055)
12

Outros ativos intangiveis .
(Amortizagoes Acumuladas) . . (1
Total do Ativo. 49,652

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contébeis.

CIRCULANTE

pendéncias

Ordens de Pagamento em ME
Outras Obrigacd

Carteira de Cambio......

Fiscais e Previdenciaria:

Negociacao e Intermediagéo de Valores.

Diversas
Nao Circulante
Exigivel a Longo Prazo...................

Provis@o para passivos contingenciais
Patrimonio Liquido..........ccccccuennnn

Capital Social

De Domiciliados no Pafs
Reservas de Lucros......
Prejuizos Acumulados..

Total do Passivo...................

,DEMONSTRA(}()ES DE RESULTADOS

EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E

SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Em R$ Mil)

2° Semestre

2014

37916

37624

Exercicio
2014
56.675
56.237

Receitas da |
Resultado de Operagdes de Cambio.
Resultado de Operacdes
com Titulos e Valores Mobilirios

Desy dal i Fi i -
Resultado Bruto da | i 37916
Outras R /Des I ionai (29.956)
Receitas de Prestacdes de Servigos . 57
Provisdo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa. 234
Despesas de Pessoal.... (4.448)
QOutras Despesas Administrativas.. (24.098)
Despesas Tributdrias ... (1.969)
QOutras Receitas Operacionai 268
Outras Despesas Operacionais . . -
Resultado Of ional. 7.960

438

56.675
(49.057)
135
262
(7.380)
(39.395)
(2.888)
346
(137)
1618

nao Of
Resultado antes da Tributacao
sobre o Lucro e Participacdes...
Imposto de Renda/Contribuicdo Social .
Lucro/Prejuizo do Periodo
Quantidade de Acdes: . 68.508 68.508
Lucro/Prejuizo por acao... 0,0742 0,0691
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

7.960
(2.880)
5.080

1618
(2.883)
4735

DEMONSTRACGAO DE FLUXO DE CAIXA - METODO INDIRETO
EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E
SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Em R$ Mil)

2°Semestre Exercicio
2014 2014
Fluxo de Caixa das atividades operacionais
Resultado do icio
Depreciacédo e amortizacdo
Variagdes nos ativos e passivos
Aumento/Redugdo em TVM e
instrumentos financeiros derivativos..
Aumento/Redugdo em outros créditos
Aumento/Reducdo em outras obrigaces
Disponibilidades liquidas geradas
pelas atividades operacionais
Fluxo de Caixa das atividades de investimentos
Compras de Imobilizado
Recebimentos por vendas de ativos permanentes
Baixas de Obras de Artes
Disponibilidades liquidas geradas
pelas atividades de investimentos
Fluxo de Caixa das atividades de financiamento
Pagamentos de Lucros/Dividendos
Disponibilidades liquidas geradas
pelas atividades de financiamentos
Aumento/Redugdo liquido(a)
de caixa e equivalentes de caixa
Aumento (Redugdo) nas disponibilidade:
No inicio do semestre/perfodo. 8575 20047
No final do periodo/periodo . 24693 24.698
As notas explicativas sdo parte integrantes das demonstrag@es contabeis.

5080
122

4735
230

3987
362
9.267

(1.189)
11.187
(7.230)
18818 7733

(669)

168
36 36

(114)

(78) (465)
(2617) (2617)
(2617) (2617)

16.123
16.123

4651
4651

DEMONSTRAGOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E
SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Em R$ Mil)

Capital Social
Saldos em 31 de d L 9.110
* Lucro do Exercicio
Reversdes:
Reserva Legal
Outras Reservas
Dividendos Distribuidos
Lucros a disposicao dos Acionistas .
Saldos em 31 de d bro de 2014,
M oes do Period
Saldos em 30 de junho de 2014...........ooonreeercererencnnnns
® Lucro do Semestre.
Reversdes:
Reserva Legal
Dividendos Distribuidos
Lucros a disposicéo de acionistas
Outras Reservas
Saldos em 31 de di
M des do Period

de 2013

9.110

9.110

de 2014

9.110

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis.

Reservas de Lucros

Legal Outras
124 137

94 -
(137) -
- (2.617)

- 1.422 -
218 1.422 9.884
994 1.285 2118
124 137 1421
- - 5.080
94 - -
- - (2.617)
1.422 -

(137)
1.422
1.285

9.884
2.463

218
94

NOTAS EXPLICATIVAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Em R$ Mil)

1. Contexto Operacional: 0 Conglomerado Prudencial Bexs, tem
como objeto social prestar servigos de assisténcia técnica a clientes
em operacdes de cdmbio, intermediar e praticar operagdes no mercado
de cambio e exercer outras atividades expressamente autorizadas pelo
Banco Central do Brasil.

.Ap do das D des Contabeis: As demonstragdes con-
tabeis consolidadas do Conglomerado Prudencial foram elaboradas para cum-
prir os requisitos da Resolugdo n° 4.280/13 do Conselho Monetério Nacional
(CMN) e regulamentagdes complementares do Banco Central do Brasil (Ba-
cen). Dessa forma, foram observados requisitos especificos na consolidacao
e/ou combinacdo das entidades discriminadas na referida Resolucdo n°
4.280/13 determinadas pelo CMN e Bacen, que ndo necessariamente sao os
mesmos estabelecidos pela legislacdo societaria e pelo préprio CMN ou Ba-
cen para outros tipos de consolidagdo. Neste sentido, abrangem as demons-
tragdes contdbeis do Bexs Banco de Cambio S/A e Bexs Corretora de Cam-
bio S/A conforme requerido na Resolugdo n° 4.280/13. O Conglomerado Pru-
dencial Bexs optou pela faculdade prevista no 8 2° do Art. 10, da Circular
3.701/14, do Bacen, de apresentar as demonstracdes contabeis consolidadas
do conglomerado prudencial, de forma ndo comparativa. Estas demonstra-
cOes estao expressas em reais mil. Para a elaboragéo dessas demonstraces
contabeis consolidadas do conglomerado prudencial foram eliminados os sal-
dos de contas patrimoniais, as receitas, as despesas e 0s lucros nao realiza-
dos entre as empresas. As demonstragdes contébeis incluem estimativas e
premissas, tais como: a mensuragao de provisoes para perdas de créditos a
receber, estimativas de valor justo de certos instrumentos financeiros, esti-
mativas para a determinagdo da vida 0til de ativos e provisdes necessarias
para passivos contingentes, portanto os resultados efetivos podem ser dife-
rentes destas estimativas e premissas As demonstragdes contabeis consoli-
dadas do conglomerado prudencial do Bexs foram aprovadas pela Diretoria
em 15 de maio de 2015.
3.R das Principais Praticas C a)Ap o dos Resul-
tados: As receitas e Despesas sao contabilizadas de acordo com o regime
de competéncia; b) Caixa e Equivalentes de Caixa Séo representados por
disponibilidades em moeda nacional, estrangeira e aplicacdes no mercado
aberto, cujos vencimentos das operacdes na data da efetiva aplicacdo sao
iguais ou inferiores a 90 dias, apresentando risco insignificante de mudanca,
e com objetivo de gerenciar os compromissos de curto prazo. As aplicacdes
interfinanceiras de liquidez estdo reconhecidas pelos valores de aquisigao
(papéis de compra), cujos rendimentos incorridos estdo reconhecidos até a
data do balango. A composigdo das disponibilidades registradas em caixa e
equivalentes de caixa estd apresentada na Nota 4. ¢) Moeda estrangeira:
TransacOes em moeda estrangeira, isto €, todas aquelas que néo realizadas
na moeda funcional, sdo convertidas pela taxa de cdmbio das datas de cada
transagdo. Ativos e passivos monetarios em moeda estrangeira sdo conver-
tidos para a moeda funcional pela taxa de cambio da data do fechamento. Os
ganhos e perdas de variagdes nas taxas de cambio sobre 0s ativos e 0s pas-
sivos monetarios sao reconhecidos na demonstracao de resultados. d) Ati-
vo Circulante e Realizavel a Longo Prazo: Demonstrados pelos valores
de custo e/ou de realizagdo, incluindo, quando aplicével, os rendimentos au-
feridos até a data do balango; e) Permanente: Demonstrado ao custo, cor-
rigido monetariamente até 31/12/1995 e a depreciagao do imobilizado de uso
é calculada pelo método linear com base em taxas que contemplam a vida
(til econdmica dos bens; O Conglomerado Bexs manteve os saldos dos bens
registrados no Ativo imobilizado ao custo histérico, em razdo de ndo terem
sido identificados indicios de desvalorizagdo, os quais ndo excedem o valor

P

recuperavel; f) Diferido: Em conformidade com a Lei 11.638/07, 0 Banco Cen-
tral do Brasil, através da Resolucdo n° 3617/08, regulamentou que os saldos
registrados no grupo do Ativo Diferido devem permanecer até a sua efetiva
baixa. g) Atives Arrendados: Os arrendamentos em cujos termos o Conglo-
merado Bexs assume os riscos e beneficios inerentes a propriedade sdo clas-
sificados como arrendamentos financeiros. No reconhecimento inicial, o ati-
vo arrendado é medido pelo valor igual ao menor valor entre o seu valor jus-
to e o valor presente dos pagamentos minimos do arrendamento mercantil.
Apbs o reconhecimento inicial, o ativo é registrado de acordo com a politica
contabil aplicavel ao ativo. h) Pr ativos e p; i

tes: 0 reconhecimento, a mensuracao e a divulgacéo das provisdes, das con-
tingéncias ativas e passivas e também das obrigacdes legais sdo efetuadas
de acordo com os critérios definidos pelo CPC 25, o qual foi aprovado pela
Resolugdo n®3.823/09 do CMN, sendo: Atives Contingentes: ndo sdo reco-
nhecidos contabilmente, exceto quando a Administragdo possui controle da
situacdo ou quando ha garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis, so-
bre as quais ndo caibam mais recursos, caracterizando o ganho como prati-
camente certo. Provis@es: sdo constituidas levando em consideracao a opi-
nido dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade com pro-
cessos anteriores, a complexidade e o posicionamento de tribunais, sempre
que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provavel sai-
da de recursos para a liquidagdo das obrigagdes, e quando os montantes en-
volvidos forem mensuréveis com suficiente seguranca: Passivos Contin-
gentes: de acordo com o CPC 25, o termo “contingente” é utilizado para pas-
sivos que ndo sao reconhecidos, pois a sua existéncia somente sera confir-
mada pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros e incertos que
ndo estejam totalmente sob o controle da Administragdo. Os passivos con-
tingentes ndo satisfazem os critérios de reconhecimento, pois sdo conside-
rados como perdas possiveis, devendo ser apenas divulgados em notas ex-
plicativas. As obrigacdes classificadas como remotas ndo séo provisionadas
enem divulgadas; i) Passivo Circulante e Realizavel a Longo Prazo: De-
monstrado por valores das obrigagdes assumidas e provisionadas até a data
do balango. j) Provisdo para Imposto de Renda / Contribuicéo Social:
0 Imposto de Renda da pessoa juridica e a Contribuicdo Social sobre o lucro
liquido foram calculados com base no lucro tributével ajustado nos termos da
legislacao pertinente.

4. Caixa e Equivalentes de Caixa

Composicao

Caixa

Depdsitos Bancérios
Disponibilidade em Moeda - Pafs...... -
Disponibilidade em Moeda Estrangeira 3.352
Total 24.698
5. Composicao dos Titulos em Carteira Prépria: Estdo contabilizados
pelo valor de aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos até a data do
balanco, com base na taxa de remuneracgao e em razéo da fluéncia dos pra-
zos dos papéis, de acordo com a Circular n° 3.068/01, e estao classificados
nas seguintes categorias: Titulos para Negociagao - Considerando que foram
adquiridos com o objetivo de serem negociados frequentemente e de forma
ativa, sdo contabilizados a valor de mercado, com as perdas e ganhos reco-
nhecidos diretamente no resultado do perfodo.

2014
475
20871

Composicao 2014
Operacdes Compromissadas - Debéntures 2.489
Debéntures
CDB
Fundos de Renda Fixa
Total

6. Outros Créditos - Carteira de Cambio
Composicao

Cambio Comprado a Liquidar
Direito s/Vendas de Cambio
Adiantamento em Moeda Nacional
Total

7. Outros Valores e Bens:
Composicéao

Bens ndo de uso Proprio
Despesas Antecipada 380
Total 2.380
No exercicio de 2014 foi incorporado pelo Bexs Banco de Cambio S/A, um
imovel, no montante de R$ 2.000 mil, que sera utilizado para as atividades
fins da instituicao.

8. Outros Créditos Diversos
Composicao

Adiantamentos e antecipacdes salariais..
Adiantamentos diversos
Impostos e contribuigies @ COMPENSAN ............cvwercrreecienenes
Devedores Diversos

25
2514

2014
7.252
10.278
(2.120)
15.410

2014
2.000

2014
200

Total
9. Imobhilizado de Uso

Custo de
Aquisicao
66

563

Deprec. Saldo
Acumulada Liquido
48) 118

(181)

(36) 34

(765) 306

(4) 12

(21) 29

(1.055) 881

Composicéo:

Instalages

Méveis e equipamentos.
Sistemas de comunicagdo .....
Sistema de Proc. de dados.....
Sistemas de seguranca.
Sistema de Transporte ..
Total......

10. Intangivel

382

2014

Deprec. Saldo

Acumulada Liquido
(1)

12
1) 12

Custo de
Aquisicao
13

13

2014
10.131
7.383
7.283

Composicéao

Cambio Vendido a Liquidar
Obrigacdes por Compra de Cambio
Obrigacdes por Vendas Realizada:
Adiantamentos sobre Contratos de CAmbio............cccoocovvrvvene. (43)
Total 24.754
12. Arrendamento Mercantil (Arrendatario): O conglomerado Bexs pos-
sui, em 31 de dezembro de 2014, R$ 302 mil (custo) contabilizado como ati-
vo imobilizado (Sistema de Processamento de Dados), com contrato de arren-
damento mercantil financeiro. O contrato possui prazo de duragéo de 36 me-
ses, com cldusulas de opcao de compra apds essa data. Em 31 de dezembro
de 2014 os pagamentos minimos estdo apresentados da seguinte forma:
Composicao 2014
Passivo Circulante 42
Total Obrigagdes por Aquisicao de Bens ... 42
13. Outras Obrigacdes - Diversos

Composicéao

Obrigacdes por aquisicao de bens € direito ..o
Despesas de pessoal
Outras despesas administrativas

Total 3.293
14. Dividendos Distribuidos: No exercicio de 2014 houve a distribuigdo de
dividendos somente pelo BEXS BANCO no valor de R$ 2.617 mil conforme
AGE 10/10/2014, alterada pela AGE de 22/12/2014.

15. Remuneracao do Pessoal Chave da Administracao: Os administra-
dores sdo também acionistas e a partir do segundo semestre de 2014, consi-
derando que o BEXS BANCO esté operando em conformidade com o planeja-
do e apresentando um crescimento sustentavel, foi decidido pelo Conselho
de Administragdo remunerar os membros da diretoria, em valores compat-
veis com as responsabilidades de cada um e coerente com a complexidade
das operacdes realizadas sem comprometer a geragdo de resultados e sua
destinacdo, inclusive pela constituicao de reservas.

16. Capital Social: O Capital Social em 31/12/2014 era de R$. 9.110 mil re-
presentado por 68.508.580 agdes ordindrias nominativas sem valor nominal.
17. Provisdo para Contingéncias: Em atendimento a Resolucao do CMN
n°3535de 31/01/2008 os assessores juridicos informam a existéncia de agdes
judiciais na data base de 31 de dezembro de 2014. A Bexs Corretora € parte
em processos administrativos e acdes judiciais decorrentes do curso normal
de operacdes, envolvendo questdes tributérias, trabalhistas, aspectos civeis

2014
42
314

€ outros assuntos. A Administracao com base em informagdes de seus as-
sessores juridicos, em analise das demandas judiciais pendentes e em de-
cisGes anteriores as qualidades reivindicadas, constituiu provisdo em mon-
tante considerado suficiente para cobrir provaveis perdas com as agdes em
CUrso, como segue:
Demandas

Fiscai

Fiscai

2014 Expectativa Judicial
Perda Inexistente
Provavel
Possivel
Provével
Possivel
Remota
Possivel
Remota
Criminais - Inquéritos Possivel
Processo Administrativ 1 Possivel
Processos de natureza fiscal: Em 31 de dezembro de 2014. Processos
de natureza fiscal: A Bexs Corretora figurava como parte em processos que
versam sobre matéria fiscal, avaliados pelos assessores juridicos como sen-
do uma ac&o de risco provével no valor de R$ 28 mil, e uma acao de risco pos-
sivel no valor de R$ 1.750 mil e duas agdes ja quitadas. Efetuamos a provi-
sdo de R$ 28 mil para as acdes de risco provavel. As contingéncias fiscais re-
ferem-se, principalmente, as discussdes judiciais relativas a fiscalizagdo do
Mercado de Valores Mobiliarios e Conselho Regional de Economia em Séo
Paulo. Pr de balhista: A Bexs Corretora figurava como
parte em processo trabalhista. Os principais temas abordados nesse proces-
so versam sobre diferencas salariais, PLR, beneficios das normas coletivas,
horas extras, indenizagdo por danos morais, dentre outros. O montante total
discutido das agGes classificadas com risco provéavel é de R$ 149 mil e risco
possivel € de R$ 82 mil. Processos de natureza civel: A Bexs Corretora fi-
gurava como parte em dois processos judiciais que versam sobre matéria ci-
vel, avaliados pelos assessores juridicos como sendo de risco possivel no va-
lor total aproximado de R$ 1.118 mil. Processo Administrativo: A Bexs Cor-
retora figura como parte em um processo administrativo do Banco Central do
Brasil, no valor de R$ 97.151 mil, em virtude de suposta auséncia de comu-
nicacao ao COAF, apesar de tal reporte ter sido efetuado. Nossos assessores
juridicos consideram baixa a possibilidade de ocorréncia de tal contingéncia
e entendem que o processo pode ser revertido no Conselho de Recursos do
Sistema Financeiro Nacional - CRSFN. Processos com classificacao de
perda possivel: Com relacdo aos processos de perda possivel, optamos em
ndo provisiona-los, pois os conseqiientes ganhos em decisdes interlocutorias
e de primeira instancia nos leva a crer que teremos um desfecho final satis-
fatdrio. Existem outros processos avaliados pelos assessores juridicos como
sendo de valores financeiros ndo envolvidos, para os quais nenhuma provi-
sdo foi constituida tendo em vista que as praticas contébeis adotadas no Bra-
sil ndo requerem seu feito.
18. Contingéncias: As declaragdes de renda dos Gltimos cinco exercicios
estdo sujeitas a revisao e aprovacdo pelas autoridades fiscais. Outros impos-
tos e contribuigBes permanecem sujeitos a revisao e aprovagao pelos 6rgaos
competentes por periodos varidveis de tempo.
19. Gerenci de Risco Op ional: Em cumprimento da Resolu-
¢do n° 3380/06 do CMN, o Conglomerado Bexs gerencia seus riscos opera-
cionais em total consonancia com as disposicdes regulamentares e as me-
Ihores préticas do mercado. Sua diretoria esté plenamente engajada no pro-
cesso, definiu e aprovou a politica de gerenciamento e coordena as ativida-
des relacionadas ao risco operacional e disponibilizou adequados recursos
humanos e materiais. £ responsavel pelas informagdes e promoveu ampla di-
vulgacao aos clientes e colaboradores em seu site na rede mundial de com-
putadores, disponivel a todos os interessados.
20. Gerenciamento de Risco de Mercado: Em cumprimento da Resolu-
¢do n° 3464/2007 do CMN, o Conglomerado Bexs implantou a estrutura de
gerenciamento de risco de mercado, a qual é compativel com a natureza das
operagdes, a complexidade dos produtos e a dimensdo da exposicdo em ta-
xas de juros, taxas de cambio, cotagdo de mercadorias, da instituigdo. As apli-
cacdes sdo controladas pela Diretoria, que avalia a necessidade de diluicdo
do Risco. A politica de gerenciamento de risco de mercado contempla deci-
soes relativas a utilizacdo de derivativos e hedge. A estrutura de gerencia-
mento de risco de mercado esta divulgada em seu site na rede mundial de
computadores, disponivel a todos os interessados.
21. Gerenciamento de Risco de Liquidez: Em observancia ao que estabe-
lece a Resolugdo 4.090, do CMN e normas complementares, o Conglomera-
do Bexs implantou sua politica de gerenciamento de risco de liquidez que é
compativel com a complexidade de suas operagdes e adequada ao fluxo de
recursos de entradas e saidas originadas da intermediacdo das operacdes de
cambio e saidas para liquidar compromissos administrativos, além do capi-
tal préprio aplicado no negdcio e que esté disponivel na rede mundial de com-
putadores, podendo ser consultada diretamente no sitio da instituicao.
22. Ouvidoria: O componente organizacional de ouvidoria encontra-se em
funcionamento e a sua estrutura atende as disposicdes estabelecidas por
meio da Resolugdo 3849/2010 do Banco Central do Brasil

A DIRETORIA ADOR: VALDEMIR SOPRANI - CRC-1SP 88327/0-0

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS CONSOLIDADAS DO CONGLOMERADO PRUDENCIAL

Aos Diretores e Administradores da

Bexs Banco de Cambio S/A. (Instituicao Lider do “Conglomerado
Prudencial BEXS™), Sdo Paulo - SP

Examinamos as demonstragdes contébeis consolidadas do Conglomerado
Prudencial BEXS, que compreendem o balanco patrimonial consolidado do
Conglomerado Prudencial BEXS em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas
demonstragdes consolidadas do resultado, das mutacdes do patrimdnio liqui-
do e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o
resumo das principais préticas contabeis e demais notas explicativas. Essas
demonstragdes contébeis de propdsito especiais foram elaboradas de acordo
com os procedimentos especificos estabelecidos pela Resolugao n° 4.280, de
31 de outubro de 2013, do Conselho Monetario Nacional (CMN) e regulamen-
tacoes complementares do Banco Central do Brasil (BACEN), descritos na
nota explicativa 2.
Resp bilidade da pelas conta-
beis: A administragdo do Conglomerado, é responsavel pela elaboracdo e
adequada apresentagao das referidas demonstragdes contéabeis consolidadas
do Conglomerado Prudencial de acordo com a Resoluacdo n° 4.280, do CMN,
e regulamentaces complementares do BACEN, cujos principais critérios e
préticas contabeis estdo descritos na nota explicativa n° 2, assim como pelos
controles internos que a administragdo determinou como necessérios para
permitir a elaboragéo das referidas demonstragdes contabeis consolidadas

do Conglomerado Prudencial livres de distorgao relevante, independentemente
se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes: Nossa responsabilidade
¢ a de expressar uma opinido sobre as referidas demonstracdes contabeis con-
solidadas do Conglomerado Prudencial, elaboradas pela administragao do Con-
glomerado, de acordo com os requisitos da Resolucao n° 4.280, do CMN, e regu-
lamentages complementares do BACEN, com base em nossa auditoria, condu-
zida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, levando
em consideracdo a NBC TA 800 - Consideragdes Especiais - Auditorias de De-
monstragdes Contabeis Elaboradas de Acordo com Estruturas Conceituais de
Contabilidade para Propésitos Especiais. Essas normas requerem o cumprimen-
to das exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranca razoével de que as referidas de-
monstrages estdo livres de distorcao relevante. Uma auditoria envolve a exe-
cucao de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a respeito
dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstrages contébeis. Os pro-
cedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a ava-
liagdo dos riscos de distorgdo relevante nas demonstragdes contabeis consoli-
dadas do Conglomerado Prudencial, independentemente se causada por fraude
ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos
relevantes para a elaboracdo e adequada apresentacdo dessas demonstragdes
contabeis consolidadas para planejar procedimentos de auditoria que sdo apro-

priados nas circunstancias, mas, nao, para fins de expressar uma opinido sobre
a eficécia desses controles internos da instituicdo. Uma auditoria inclui, tam-
bém, a avaliacdo da adequagdo das préticas contabeis utilizadas e a razoabili-
dade das estimativas contabeis feitas pela administracdo e a avaliagdo da
apresentacdo dessas demonstragdes contabeis consolidadas, tomadas em
conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apro-
priada para fundamentar nossa opinido.

Opinido: Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis consolidadas do Con-
glomerado Prudencial, acima referidas, apresentam adequadamente, em todos
0s aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do Conglomerado
Prudencial BEXS, em 31 de dezembro de 2014, o desempenho de suas opera-
coes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo
com as disposices para elaboragao de demonstracdes contabeis do conglome-
rado prudencial previstas na Resolugdo n° 4.280, do CMN, e regulamentacdes
complementares do BACEN, para elaboragdo dessas demonstragdes contabeis
consolidadas de propdsito especial, conforme descrito na nota explicativa n® 2
as referidas demonstracdes.

Enfase: Base de elak ao das d
das do Conglomerado Prudencial: Sem modificar nossa opinido, chamamos
a atencdo para as notas explicativas n° 2 as referidas demonstracdes contabeis,
que divulgam: (a) As demonstracGes contébeis consolidadas do Conglomerado
Prudencial foram elaboradas pela administracdo da instituigdo para cumprir os

requisitos da Resolugdo n° 4.280, do CMN, e regulamentagdes complementa-
res do BACEN. Consequentemente, o nosso relatdrio sobre essas demonstra-
c0es contdbeis consolidadas foi elaborado, exclusivamente, para cumprimento
desses requisitos especificos e, dessa forma, pode ndo ser adequado para
outros fins. (b) Por ser a primeira apresentacdo das demonstragdes contabeis
consolidadas do conglomerado prudencial, a administragdo do conglomerado
optou pela faculdade prevista no § 2° do art. 10, da Circular n° 3.701, de 13 de
marco de 2014, do BACEN, e ndo estdo sendo apresentadas, de forma compa-
rativa. Sem modificar nossa opinido, destacamos 0 mencionado na nota expli-
cativa n® 17, que descreve a contingéncia administrativa referente ao processo
administrativo instaurado pelo Banco Central do Brasil contra a BEXS Corretora
de Cambio S/A, considerado pelos seus Assessores Juridicos como perda pos-
sivel. Nossa opnido ndo contém ressalva relacionada a esse assunto.

Outros assuntos: 0 BEXS Banco de Cambio S/A, instituigéo lider do Conglo-
merado Prudencial BEXS elaborou um conjunto de demonstragdes contabeis
individuais para fins gerais referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2014, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis as
instituicdes autorizadas a funcionar pelo BACEN, sobre o qual emitimos relato-
rio de auditoria sem modificagdes, em 20 de marco de 2015.

Séo Paulo, 22 de maio de 2015
SACHO - Auditores Independentes - CRC - 2SP 017.676/0-8
Marcelo Machado de Andrade - CRC - 1SP 223997/0-8
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