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Senhores Acionistas, Clientes e Colaboradores

A Diretoria do Bexs Banco de Cambio S.A., em cumprimento as dispo-
sicoes legais, apresenta as Demonstragdes Contabeis do Bexs Banco
de Cambio S.A. acompanhadas das respectivas Notas Explicativas e do
Relatério dos Auditores referentes ao semestre findo em 30 de junho de
2015, elaboradas de acordo com a Lei das Sociedades por Agdes, com
observancia as normas estabelecidas pelo Banco Central do Brasil (BA-

Relatério da Administracao
CEN) e Conselho Monetario Nacional (CMN) e modelo do documento
previsto no Plano Contébil das Instituicdes do Sistema Financeiro Na-
cional (Cosif). Auditoria: De acordo com a Resolugdo CMN n®
3.198/2004, informamos que durante o semestre os Auditores Indepen-
dentes prestaram exclusivamente servigos de auditoria externa para os
quais foram contratados, ndo realizando quaisquer outros servigos que
eventualmente pudessem criar conflito de interesses, perda de indepen-

déncia ou objetividade em relagao aos trabalhos de auditoria. Salienta-
mos que os assuntos referentes ao Contexto Operacional, Gerencia-
mento de Risco e Ouvidoria, encontram-se em nossas Notas Explicati-
vas. Nesta oportunidade agradecemos aos nossos clientes e parceiros
pela confianga depositada e aos nossos funcionarios e colaboradores
pelo comprometimento na obtencéo dos resultados apresentados.

Sao Paulo, 15 de julho de 2015.
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em 30 de Junho de 2015 e 2014 (Em R$ Mil)

Demonstragoes dos Resultados em 30 de Junho de 2015 e 2014

os resultados efetivos podem ser diferentes destas estimativas e premis-
sas. 3 - Resumo das Principais Praticas Contabeis: a) Apuragao dos
Resultados: As receitas e Despesas sdo contabilizadas de acordo com o
regime de competéncia; b) Caixa e Equivalentes de Caixa: Sao represen-
tados por disponibilidades em moeda nacional, estrangeira e aplicagdes no
mercado aberto, cujos vencimentos das operacdes na data da efetiva apli-
cacao sdo iguais ou inferiores ha 90 dias, apresentando risco insignifican-
te de mudanca, e com objetivo de gerenciar os compromissos de curto pra-
zo. As aplicacdes interfinanceiras de liquidez estao reconhecidas pelos va-
lores de aquisi¢ao (papéis de compra), cujos rendimentos incorridos estao
reconhecidos até a data do balanco. A composicao das disponibilidades re-
gistradas em caixa e equivaléncia de caixa esta apresentada na Nota 4.
c) Moeda estrangeira: Transacdes em moeda estrangeira, isto é, todas
aquelas que nao realizadas na moeda funcional, s&o convertidas pela taxa
de cambio das datas de cada transagao. Ativos e passivos monetdrios em
moeda estrangeira sdo convertidos para a moeda funcional pela taxa de
cambio da data do fechamento. Os ganhos e as perdas de variagdes nas
taxas de cambio sobre os ativos e os passivos monetarios séo reconheci-
dos na demonstragdo de resultados. d) Aplicagdes Interfinanceiras de
Liquidez: Estdo apresentadas pelo valor de aplicagao, acrescidas dos ren-
dimentos auferidos até a data do balanco. e) Ativo Circulante e Realiza-
vel a Longo Prazo: Demonstrados pelos valores de custo e/ou de realiza-
¢éo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos auferidos até a data do
balanco; f) Permanente: E demonstrado ao custo de aquisi¢ao, liquido das
respectivas depreciagdes acumuladas, calculadas pelo método linear de
acordo com a vida util-econémica estimada dos bens, e a principal taxa
anual é 20% para sistema de processamento de dados e sistema de trans-
porte. O Banco manteve os saldos dos bens registrados no Ativo imobiliza-
do ao custo histdrico, em razao de nao terem sido identificados indicios de
desvalorizagdo, saldos esses que ndo excedem o valor recuperével; Os ati-
vos intangiveis sao registrados pelo custo, deduzido da amortizagdo pelo
método linear durante a vida Util estimada, a partir da data da sua disponi-
bilidade para uso g) Passivo Circulante e Exigivel a Longo Prazo: De-
monstrado por valores das obrigacdes assumidas e provisionadas até a
data do balanco. h) Provisdo para Imposto de Renda / Contribui¢ao So-
cial: O Imposto de Renda da pessoa juridica e a Contribui¢do Social sobre
o lucro liquido foram calculados com base no lucro tributével ajustado nos
termos da legislagao pertinente.

4 - Caixa e Equivalentes de Caixa: Composicao 2015 2014
Depdsitos Bancérios 116 4
Depésitos no Exterior em Moedas Estrangeiras 29.885 2.906
Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez 4.719 6.475
Total 34.720 9.385
5 - Aplicacoes Interfinanceiras de Liquidez:
Composicao R 2015 2014
Operagdes Compromissadas - DEBENTURES - 6.477
Operagdes Compromissadas

- Letras do Tesouro Nacional -
(-) Rendas a apropriar (2)
Total 6.475

ATIVO Notas 2015 2014 | PASSIVO Notas 2015 2014 (Em R$ Mil)
Circulante 63.833 34.769 | Circulante 54.956 30.341 2015 2014
Disponibilidades 4 30.001 2.910 | Relagoes Interdependencias 12.972  3.932 | paceitas da Intermedi Financeira 23.101 3.776
Aplic. Inlerf[nanc. de Liquidez 5 4719 6.475 | Ordens de.Paga~mento em M.E. 12.972  3.932 | Resultado de Operagdes de Cambio 22684 3.637
Carteira Propria 4.719  6.475 | Outras Obrigagoes 41.984  26.409 | pegjjtado de Operacdes com Titulos e Valores Mobiliarios 417 139
Outros Créditos 29.099 25.376 | Carteira de Cambio 1135435 25.373 | Resultado Bruto da Intermed. Financeira 23.101 3.776
Carteira de Cambio 6 28.436 25.251 | Fiscais e Previdenciarias 12 2.393 224 | outras Receitas/Despesas Operacionais (16.595)  (4.148)
Negociacéo e Interm. de Valores 117 2 | Negociagao e Interm. de Valores 401 200 Despesas de Pessoal (3.087) (1.134)
Diversos 7 546 123 Diversas 18 3755 612 | Oytras Despesas Administrativas (12.245)  (2.793)
Outros Valores e Bens 14 8 | Patriménio Liquido 14 _11.508 _7.026 | pegpesas Tributérias (1.227) (235)
Despesas Antecipadas 14 8 | Capital Social Outras Despesas Operacionais (82) (51)
Nao Circulante 2.626 2.598 De Domiciliados no Pais 7.500  7.500 | oytras Receitas Operacionais 46 65
Realizavel a Longo Prazo 2.017 2.089 | Reservas de Lucros 4.003 - | Resultado Operacional 6.506 (372)
Diversos - 2089 | Prejuizos Acumulados - (474) | Resultado Nao Operacional 95 -
Devedores p/ depésito em garantia - 2.000 Resultado antes
|mPOSIOS e Contnbglgqes a Compensar N 89 daTribut. sobre o Lucro e Participacoes 6.601 372
Bens n&o de Uso Proprio 8 2,000 - Imposto de Renda/Contribuigao Social (2.532) -
Despesas Antecipadas 17 - Participagao no Lucro - Empregados (284)
Imobilizado de Uso 9 547 509 Lucro/Prejuizo do Semestre 3.785 (372)
Outras Imobilizagdes 1.008 818 Quantidade de Agdes: 7.500.000 7.500 7.500
(Deprgclagoes Acumuladas) (461)  (309) Lucro/Prejuizo por acédo 0,5047 (0,0496)
Irgi?rglsvziivos Intangiveis 10 gg - Demonstraces dos Fluxos de Caixa - Método Indireto
(Amortizagoes Acumuladas) 3 ) em 30 de Junho de 2015 e 2014 (Em R$ Mil)
Total do Ativo _66.459 37.367 | Total do Passivo ~66.459 37.367 | Fluxo de Caixa das atividades operacionais 2015 _ 2014
Di acbes das Mutagoes do Patriménio Liquido em 30 de Junho de 2015 e 2014 (Em R$ Mil) Resultado do semestre 3.785 (372
Deprecia¢éo e amortizagao 82 68
) ) Reservas de Lucros Variages nos ativos e passivos
o Capital Social Legal Disponibilidade Acionistas Lucros Acumulados Total (Aumento)/Redugéo em outros créditos 95 7.564
Saldos em 01 de janeiro de 2014 __ 7.500 = = (102) 7.398 (Aumento)/Redugao em outros valores e bens (10) -
Prejuizo do Semestre - - - (372) (372) | Aumento/(Redugdo) em relacées interdependéncias  6.140 -
Saldos~em 30 de !unho de 2014 ___ 7.500 - - (474) 7.026 Aumento/(Reducédo) em outras obrigagdes 7.856 (2.353)
MutagGes do Periodo - — - (372) —(372) | pigponibilidades liquidas geradas pelas
Saldos em 01 de janeiro de 2015 7.500 _218 1.422 - 9.140 | (5pjicadas nas) atividades operacionais 17.948 _ 4.907
Dividendos Distr Exercicio Anterior - - (1.422) - (1.422) | Elyxo de Caixa das atividades de investimentos
Lucro do Semestre - - - 3.785 3.785 | (Aquisigao)/Baixa de imobilizado de uso (165)  (177)
Destinagoes: (Aquisicao)/Baixa de intangivel (48) -
Reserva Legal - 189 - (189) - | Disponibilidades liquidas geradas pelas
Outras Reservas - - 3.596 (3.59) - | (aplicadas nas) atividades de investimentos @18) (177
Saldos em 30 de junho de 2015 7.500 407 3.596 = 1508 | pjyxo de Caixa das atividades de financiamento
Mutagées do Periodo - 189 2.174 - 2.363 | pagamentos de Dividendos (1.422) -
Notas Explicativas em 30 de Junho de 2015 e 2014 (Em R$ Mil) Disponibilidades liquidas geradas pelas
1 - Contexto Operacional: O Bexs Banco de Cambio S/A, Tem por ob- 6 - Outros Créditos - Carteira de Cambio: (aplicadas nas) atividades de financiamentos _(1422) -
jeto social a realizagao de operagdes e servigos de cambio permitidos aos Composigao 2015 2014 | Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa 16.313 _ 4.73
bancos de cambio e outras atividades expressamente autorizadas pelo Cambio Comprado a Liquidar 9.030 14.244 | Aumento nas disponibilidades: 16.313 _ 4.730
Banco Central do Brasil. 2 - Apresentacéo das Demonstragdes Conta- Direito s/ Vendas de Cambio 27.024 13.099 | No inicio do semestre 18.407  4.655
beis: A administracdo do Banco autorizou a conclusao da elaboragdo das Adiantamento em Moeda Nacional (7.618)  (2.092) | No final do semestre 34.720  9.385
demonstragdes contabeis em 15 de julho de 2015 as quais estdo sendo Total 28.436 25.251 serva Legal - E constituida a aliquota de 5% do lucro liquido, antes de
apresentadas de acordo com a legislagao societaria e com as préticas 7 - Outros Créditos - Diversos: Composi¢ao 2015 2014 qualquer outra destinagao, limitada a 20% do capital social. Em 30/06/2015
contabeis adotadas no Brasil, associadas as normas e resolugdes estabe- Adiantamentos e Antecipacoes Salariais 151 48  foram destinados R$ 189 mil. 15 - Partes Relacionadas: O Banco possui
lecidas pelo Banco Central do Brasil e Conselho Monetario Nacional, que Adiantamentos Diversos 290 47 transagoes em 30/06/2015 no montante de R$. 2.100 mil. no ativo e R$.
incluem estimativas e premissas, como a mensuragdo de provisdes para Impostos e Contribuicdes a Compensar 63 - 2.058 mil. no passivo (em 30/06/2014 o montante de R$ 12.212 mil. no ati-
perdas e estimativas para a determinagao da vida util de ativos, portanto Devedores Diversos 42 28 o e R$ 8.312 mil no passivo), com outras partes relacionadas nao tendo

:

Total 546

8 - Outros Valores e Bens - Iméveis nao destinados ao uso: No exerci-
cio de 2014 foi incorporado pelo Bexs Banco de Cambio S/A, um imdvel,
no montante de R$ 2.000 mil, que sera utilizado para as atividades fins da
instituicao.

9 - Imobilizado de Uso: 2015 2014
Custode Depre- Saldo Saldo
Composicéo: Taxa Aquisicdo ciacdo Liquido Liquido
Instalac6es 10% 39 3 36 9
Moveis e Equip. de Uso 10% 275 (22) 253 138
Sistema de Comunicagéo
- Equipamentos 10% 28 3) 25 24
Sistema de Proc. de dados 20% 615 (407) 208 302
Sistema de Seguranca 10% 1 - 1 1
Sistema de Transporte 20% 50 (26) 24 35
Total 1.008 (461) 547 509
10 - Intangivel: 2015 2014
Custode Depre- Saldo Saldo
Composicéo: Taxa Aquisicdo ciacdo Liquido Liquido
Software Licenca de Uso  20% 65 ) 62 -
Total 65 (3) 62 -
11 - Outras Obrigacdes - Carteira de Cambio:
Composicao 2015 2014
Cambio Vendido a Liquidar 26.380 13.040
Obrigagoes por Compra de Cambio 9.055 14.244
Adiantamentos sobre Contratos de Cambio - (1.911)

Total 35.435 25.373
12. Fiscais e Previdenciarias:

Composicao 2015 2014
Provisdo de Imposto de Renda e Contr Social s/Lucros 1.473 -
Impostos e Contrib. a Recolher s/Servigos de Terceiros 40 17
Impostos e Contribuicdes s/Salarios 80
PIS /COFINS sobre Receita Operacional 43
Outros Tributos Federais 84
Total 224
13. Outras Obrigac¢des - Di : Composica 2014
Obrigacdes por aquisicao de bens e direito - 114
Despesas de pessoal 654 357
Outras despesas administrativas 3.101 141
Total 3.755 612

14 - Patriménio Liquido: a) Capital Social - O Capital Social em
30/06/2015 e 30/06/2014 era de R$. 7.500 mil sendo composto de
7.500.000 acdes ordindrias nominativas sem valor nominal. b) Reserva de
Lucros - Conforme Resolugéo n° 3.605/08, o lucro apurado e néo distribui-
do no exercicio deve ser destinado & conta de reserva de lucros. Em
30/06/2015 foram destinados R$ 3.596 mil do lucro auferido no semestre
(zero em 30/06/2014). No primeiro semestre de 2015 houve a distribuicao
de dividendos no valor de R$ 1.422 mil conforme AGE de 15/06/2015, com
os recursos disponiveis em Reserva de Lucros a disposi¢ao dos acionistas,
no primeiro semestre de 2014 nao houve distribuicao de dividendos. c) Re-

cobertura de seguro e quaisquer garantias dadas ou recebidas. As opera-
¢oes acima foram realizadas com base em taxas, prazos e valores usual-
mente praticados no mercado na data das operagdes, considerando-se a
auséncia de risco. 16. Remuneracao do Pessoal Chave da Administra-
¢ao: Os administradores s@o também acionistas, e a partir do segundo se-
mestre de 2014, considerando que o banco esta operando em conformida-
de com o planejado e apresentando um crescimento sustentavel, foi deci-
dido pelo Conselho de Administragdo remunerar os membros da diretoria,
em valores compativeis com as responsabilidades de cada um e coerente
com a complexidade das operagoes realizadas sem comprometer a gera-
cao de resultados e sua destinacao, inclusive pela constituicao de reservas.
Em 30 de junho de 2014, nao obtiveram remunerag@o no semestre findo
devido ao projeto de criagdo do Banco de Cambio; os esforgos foram acu-
mulados em prol do referido projeto. A remuneracéo total dos Diretores e
Conselheiros durante o semestre findo em 30 de junho de 2015, foi de R$
687 mil (em 30/06/2014 foi zero), a qual é considerada beneficio de curto
prazo. De acordo com a Administragdo ndo existem outros beneficios de
curto prazo. 17 - Gerenciamento de Risco Operacional: Em cumprimen-
to da Resolugao n° 3380/06 do CMN, o Bexs Banco de Cambio S/A, ge-
rencia seus riscos operacionais em total consonéncia com as disposi¢des
regulamentares e as melhores praticas do mercado. Sua diretoria esta ple-
namente engajada no processo, definiu e aprovou a politica de gerencia-
mento e coordena as atividades relacionadas ao risco operacional e dispo-
nibilizou adequados recursos humanos e materiais. E responsavel pelas in-
formagdes e promoveu ampla divulgagao aos clientes e colaboradores em
seu site na rede mundial de computadores, disponivel a todos os interes-
sados. 18 - Gerenciamento de Risco de Mercado: Em cumprimento da
Resolug&o n® 3464/2007 do CMN, o Banco implantou a estrutura de geren-
ciamento de risco de mercado, a qual é compativel com a natureza das
operagoes, a complexidade dos produtos e a dimens&do da exposicdo em
taxas de juros, taxas de cambio, cotac@o de mercadorias, da instituicdo. As
aplicagdes sao controladas pela Diretoria, que avalia a necessidade de di-
luicdo do Risco. A politica de gerenciamento de risco de mercado contem-
pla decises relativas a utilizacdo de derivativos e hedge. A estrutura de
gerenciamento de risco de mercado esta divulgada em seu site na rede
mundial de computadores, disponivel a todos os interessados. 19 - Geren-
ciamento de Risco de Liquidez: Em observancia ao que estabelece a re-
solugéo 4.090, do CMN e normas complementares, o Banco implantou sua
politica de gerenciamento de risco de liquidez que é compativel com a
complexidade de suas operagdes e adequada ao fluxo de recursos de en-
tradas e saidas originadas da intermediacédo das operagdes de cambio e
saidas para liquidar compromissos administrativos, além do capital préprio
aplicado no negécio e que esta disponivel no curto prazo, visando a perma-
nente liquidez. Esta politica esta disponivel na rede mundial de computado-
res, podendo ser consultada diretamente no sitio da institui¢do. 20 - Ouvi-
doria: O componente organizacional de ouvidoria encontra-se em funcio-
namento e a sua estrutura atende as disposi¢ces estabelecidas por meio
da Resolugédo n® 3849/2010 do Banco Central do Brasil.

A Diretoria

ir Soprani - Contador - CRC-1SP 88.327/0-0
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Relatdrio dos Auditores p

Aos Diretores e Administradores do Bexs Banco de Cambio S/A. Sao
Paulo - SP. Examinamos as demonstragdes contabeis do Bexs Banco de
Cambio S/A. que compreendem o balanc¢o patrimonial em 30 de junho de
2015 e as respectivas demonstrag6es do resultado, das mutagdes do patri-
moénio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, as-
sim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas expli-
cativas. Resp bilidade da Administracdo sobre as demonstragcoes
contabeis: A administragdo do Bexs Banco de Cambio S/A, é responsa-
vel pela elaboragéo e adequada apresentacao dessas demonstragdes con-
tabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis
as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BA-
CEN e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboragao de demonstragdes contdbeis livres de distor¢ao rele-
vante, independentemente se causada por fraude ou erro. Responsabili-
\dade dos auditores independentes: Nossa responsabilidade € a de ex-

pressar uma opinido sobre essa demonstra¢des contébeis com base em
nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e interna-
cionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias
éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o
objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contdbeis
estao livres de distorgdo relevante. Uma auditoria envolve a execucéo de
procedimentos selecionados para obten¢ao de evidéncia a respeito dos va-
lores e divulgacdes apresentados nas demonstracdes contébeis. Os proce-
dimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliacdo dos riscos de distorgao relevante nas demonstragdes contébeis,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagao de ris-
cos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracéao
e adequada apresentagdo das demonstragdes contabeis do Banco para
planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circuns-
tancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia des-

ses controles internos do Banco. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo
da adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das esti-
mativas contébeis feitas pela administragdo, bem como a avaliagdo da
apresentacao das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto. Acredi-
tamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido. Opinido: Em nossa opinido, as demonstra-
cdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira do Bexs Banco de
Cambio S/A, em 30 de junho de 2015, o desempenho de suas opera¢des
e os seus fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, de acordo
com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicoes au-
torizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.
Sé&o Paulo, 17 de julho de 2015
Sacho - Auditores Independentes - CRC - 2SP 017.676/0-8
Marcelo Machado de Andrade - CRC - 1SP 223997/0-8
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