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Benhores Acionistas, Clientes e Colaboradores
A\ Diretoria do Bexs Banco de Cambio, em cumprimento as disposi¢cdes
egais, apresenta as Demonstragdes Contabeis acompanhadas das res-
bectivas Notas Explicativas e do Relatério dos Auditores referentes ao
Eemestre findo em 30 de junho de 2016, elaboradas de acordo com a
| ei das Sociedades por Agdes, com observancia as normas estabeleci-
Has pelo Banco Central do Brasil (BACEN) e pelo Conselho Monetario
acional (CMN) e de acordo com o modelo do documento previsto no
Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional (Cosif).
Auditoria
De acordo com a Resolugdo CMN n° 3.198/2004, informamos que du-
ante o semestre os Auditores Independentes prestaram exclusivamen-
e servigos de auditoria externa para os quais foram contratados, ndo
ealizando quaisquer outros servigos que eventualmente pudessem criar
Conflito de interesses, perda de independéncia ou de objetividade em
elacao aos trabalhos de auditoria.
Sustentabilidade
D Bexs Banco de Cambio S.A. adota as melhores praticas de sustenta-
bilidade em seus negdcios. Sua politica interna de responsabilidade
Eocioambiental contempla os termos da Resolucdo CMN N° 4.327, de
P5 de abril de 2014. Vale destacar que o Bexs apoia projetos em areas
bociais, de saude, cultura, educacéo e esportes em entidades reguladas
belos 6rgaos competentes.

Bexs Banco de Cambio S/A

CNPJ: 13.059.145/0001-00

* Prevencdo a “Lavagem de Dinheiro e Combate ao Financiamento
do Terrorismo”

O Bexs Banco de Cambio S.A. conta com instrumentos de controle e
acompanhamento das operagdes realizadas com clientes e parceiros
visando evitar e combater a “lavagem” de dinheiro oriunda de atividades
ilicitas, inclusive aquelas ligadas a casos de corrupc¢ao e de terrorismo.
Para tanto o Banco desenvolve pessoas, politicas, processos e sistemas
de controle de prevengéo a lavagem de dinheiro como rotina diaria em
suas atividades. A participacdo frequente da alta administragéao na pre-
vencao a “lavagem” de dinheiro assegura o alinhamento entre as diver-
sas areas e atividades do Banco, bem como possibilita definir politicas
aderentes as melhores praticas internacionais. A preocupagao em co-
nhecer o cliente, o programa de treinamento de funcionarios, os proces-
sos e sistemas de controles e o monitoramento de operacdes permitem
a identificacdo tempestiva de situagdes atipicas. As areas de negoécios
do Bexs Banco de Cambio S.A. sao responsaveis, em primeiro nivel, por
identificar e recusar negécios e operagdes que considerarem suspeitas
ou atipicas, reportando sempre a Geréncia de Compliance. A area de
Compliance é responsavel pelo acompanhamento prévio, antes mesmo
da aprovagao da operagéo, e em caso de ndo recomendagao do inicio
do relacionamento, é formalizado parecer para a Diretoria responsavel
pelas atribuicdes definidas na Circular 3.461/2009 do Banco Central do
Brasil.

RELATORIO DA ADMINISTRACAO EM 30 DE JUNHO DE 2016 E 2015

¢ Conjuntura Econémica

O primeiro semestre de 2016 foi marcado pelo afastamento da presiden
te Dilma Roussef e pela assun¢do do comando executivo pelo vice
-presidente Michel Temer, mudangas essas ainda a serem ratificadag
pelo senado federal. O PIB contraiu 0,3% no 1° trimestre de 2016 frentd
ao 12 trimestre de 2015 e a inflagao chegou a 4,42% no 12 Semestre d¢g
2016, acumulando alta de 8,84% nos ultimos 12 meses. O cambio ter
minou o ano de 2015 com o ddlar cotado a R$ 3,90 e terminou o 1
semestre de 2016 cotado a R$ 3,21, queda de 18% no semestre. Houvg
também mudanca no comando do Banco Central do Brasil, tendo o pre:
sidente llan Goldfajn substituido o agora ex-presidente Alexandre Tom
bini. A taxa Selic permaneceu em 14,25% por todo o primeiro semestrg
de 2016, com o COPOM analisando o contexto econdémico e avaliandd
ainda ndo haver condig¢des para redugdo dos juros. Os assuntos refe
rentes ao Contexto Operacional, Gerenciamento de Risco e Ouvidoria
encontram-se em nossas Notas Explicativas. Nesta oportunidade agra
decemos aos nossos clientes e parceiros pela confianga depositada 4
aos nossos colaboradores pelo comprometimento na obtengéo dos re
sultados apresentados.

Séo Paulo, 18 de julho de 2016

A Diretoria

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 30 DE JUNHO DE 2016 E 2015

(Em R$ Mil)
ATIVO PASSIVO
Notas 2016 2015 Notas 2016 2015
Circulante 62.567 63.833 Circulante 45.089 54.956
Disponibilidades 4 16.650 30.001 Relacoes Interdependéncias 7.319 12,972
Aplicacoes Interfinanceiras de Liquidez 5 26.083 4.719 Ordens de Pagamento em M.E. 1 7.319 12972
Revendas a Liquidar Outras Obrigacoes 37.770 41.984
Posicao Bancada 26.083 4.719 Cobranca e Arrecadagao
Outros Créditos 19.803 _ 29.099 Tributos e Assemelhados 272 338
Carteira de Cambio 6 19.534 28.436 Carteira de Cambio 12 19.902 35.435
Negociagéao e Intermediacdo de Valores - 117 Sociais e Estatutarias 475 -
Diversos 7 269 546 Fiscais e Previdenciarias 13 8.162 2.055
Outros Valores e Bens 31 14 Negociagéo e Intermediacdo de Valores 14 2.591 401
Despesas Antecipadas 31 14 Diversas 15 6.368 3.755
Nao Circulante 4.342 2.626 Patriménio Liquido 17 _21.820 _11.503
Realizavel a Longo Prazo 153 2.017 Capital Social
Diversos 146 - De Domiciliados no Pais 7.500 7.500
Impostos e Contribuicdes a Compensar 7 146 - Reservas de Lucros 14.320 4.003
Bens nao de Uso Préprio 8 - 2.000 Reserva Legal 1.500 407
Despesas Antecipadas 7 17 Reserva de Lucro a
Imobilizado de Uso 9 3.966 547 Disposic¢éao Acionistas 12.820 3.596
Iméveis de Uso 2.960 -
Outras Imobilizagdes 1.575 1.008
(Depreciagdes Acumuladas) (569) (461)
Intangivel 10 223 62
Outros Ativos Intangiveis 351 65
(Amortizagdes Acumuladas) (128) 3)
Total do Ativo 66.909 _ 66.459 Total do Passivo 66.909 _ 66.459

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO EM 30 DE JUNHO DE 2016 E 2015

(Em R$ Mil)
Capital Reservas de Lucros Lucros
Social Legal Disponibilidade Acionistas = Acumulados Total
Saldos em 01 de janeiro de 2015 7.500 218 1.422 - 9.140
Dividendos Distribuidos Exercicio Anterior - - (1.422) - (1.422)
Lucro do Semestre - - - 3.785 3.785
Destinagoes:
Reserva Legal - 189 - (189) -
Outras Reservas - - 3.596 (3.596) -
Saldos em 30 de junho de 2015 7.500 407 3.596 - _11.503
Mutacdes do Periodo - 189 2174 - 2.363
Saldos em 01 de janeiro de 2016 7.500 896 11.118 - 19.514
Dividendos Distribuidos Exercicio Anterior - - (10.000) - (10.000)
Lucro do Semestre - - - 12.306 12.306
Destinacdes:
Reserva Legal - 604 - (604) -
Outras Reservas - - 11.702 (11.702) -
Saldos em 30 de junho de 2016 7.500 1.500 12.820 - _21.820
Mutacoes do Periodo - 604 1.702 - 2.306

DEMONSTRACOES DE RESULTADOS

EM 30 DE JUNHO DE 2016 E 2015

(Em R$ Mil)
2016 2015

Receitas da Intermediacao Financeira 62.918 _23.101
Resultado de Operagdes de Cambio 60.948 22.684
Resultado de Opera¢des com

Titulos e Valores Mobiliarios 1.970 417
Resultado Bruto da

Intermediac@o Financeira 62.918 _23.101
Outras Receitas/Despesas Operacionais (38.310) (16.595)
Despesas de Pessoal (5.087) (3.087)
Outras Despesas Administrativas (30.009) (12.245)
Despesas Tributarias (2.957) (1.227)
Outras Despesas Operacionais (310) (82)
Outras Receitas Operacionais 3 46
Resultado Operacional 24.608 6.506
Resultado nao Operacional - 95
Resultado antes da Tributacédo sobre

o Lucro e Participacoes 24.608 6.601
Imposto de Renda/Contribuicdo Social (10.687) (2.532)
Participagoes Estatutarias no Lucro (1.615) (284)
Lucro do Semestre 12.306 3.785
Quantidade de A¢des: 7.500.000 7.500 7.500
Lucro por acao 1,6408 _0,5047

DEMONSTRACOES DE FLUXO DE CAIXA - Método Indireto

EM 30 DE JUNHO DE 2016 E 2015
(Em R$ Mil)

Fluxo de Caixa das atividades operacionais 2016 2015
Resultado do semestre 12.306 3.785
Depreciagao e amortizagéo 182 82

Variagbes nos ativos e passivos

(Aumento)/Reducao em outros créditos (3.339) 95

(Aumento)/Reducao em outros valores e bens 2171 (10)

Aumento/(Redugdo) em relagdes interdependéncias (2.073)  6.140

Aumento/(Redugao) em outras obrigacdes 4.010 7.856

Disponibilidades liquidas geradas pelas
(aplicadas nas) atividades operacionais 13.257 17.948

Fluxo de Caixa das atividades de investimentos
(Aquisicao)/Baixa de imobilizado de uso (3.651) (165)
(Aquisicao)/Baixa de intangivel (186) (48)

Disponibilidades liquidas geradas pelas
(aplicadas nas) atividades de investimentos (3.837) (213)

Fluxo de Caixa das atividades de financiamento

Pagamentos de Dividendos (10.000) (1.422)

Disponibilidades liquidas geradas
pelas (aplicadas nas) atividades
de financiamentos (10.000) (1.422)

(Reducao)/Aumento liquido de caixa
e equivalentes de caixa (580) 16.313

(Reducao)/Aumento nas disponibilidades: (580) 16.313
No inicio do semestre 43.313  18.407
No final do semestre 42,733 34.720

1 - Contexto Operacional:

O Bexs Banco de Cambio S/A, tem por objeto social a realizagéo de operagdes
e servigos de cambio permitidos aos bancos de cambio e outras atividades
expressamente autorizadas pelo Banco Central do Brasil.

2 - Apresentacédo das Demonstracoes Contabeis:

A administragdo do Banco autorizou a conclusao das demonstragdes con-
tdbeis em 18 de julho de 2016, as quais estdo sendo apresentadas de
acordo com a legislacdo societaria e com as praticas contdbeis adotadas no
Brasil, e em consonancia tanto com as normas e resolugdes estabelecidas
pelo Banco Central do Brasil quanto pelo Conselho Monetario Nacional, que
incluem as melhores estimativas e premissas, quais sejam, a mensuracao
de provisdes para perdas e estimativas para a determinagao da vida util de
ativos; portanto, os resultados efetivos podem ser diferentes destas estima-
tivas e premissas.

3 - Resumo das Principais Praticas Contabeis: a) Apuracéo dos Resul-
tados:

As receitas e despesas sao contabilizadas de acordo com o regime de
competéncia; b) Caixa e Equivalentes de Caixa: Sdo representados por
disponibilidades em moedas nacional e estrangeira e aplicagdes no merca-
do aberto. Essas aplicagdes, cujos vencimentos se ddo em até 90 dias, tem
como objetivo gerenciar os compromissos de curto prazo e estdo reconhe-
cidas pelos respectivos valores de aquisicdo, com seus rendimentos incor-
ridos reconhecidos até a data do balango. A composi¢cdo das disponibilidades
registradas em caixa e equivalentes de caixa esta apresentada na Nota 4.
c) Moeda estrangeira: As transacdes em moeda estrangeira, isto &, todas
aquelas que ndo realizadas na moeda funcional, sdo convertidas pela taxa
de cambio de cada transagao. Ativos e passivos monetarios em moeda
estrangeira sao convertidos para a moeda funcional pela taxa de cambio da
data do fechamento. Os ganhos e perdas de variagdes nas taxas de cambio
sobre 0s ativos e 0s passivos monetarios séo reconhecidos na demonstragéao
de resultados. d) Aplicacoes Interfinanceiras de Liquidez: Estao apresen-
tadas pelo valor de aplicagdo, acrescidas dos rendimentos auferidos até a
data do balanco. e) Ativo Circulante e Realizavel a Longo Prazo: Estao
demonstrados pelos valores de custo e/ou de realizagéo, incluindo, quando
aplicavel, os rendimentos auferidos até a data do balango. f) Ativos Imobi-
lizados: Sdo demonstrados ao custo de aquisicao, liquidos das respectivas
depreciacdes acumuladas. As depreciacdes sao calculadas pelo método
linear de acordo com a vida Util-econémica estimada dos bens. O quadro de
depreciagdo com as taxas praticadas esta demonstrado na Nota 9; O Banco
manteve os saldos dos bens registrados no Ativo imobilizado ao custo his-
térico. g) Ativos intangiveis: Sdo demonstrados ao custo de aquisi¢ao, li-
quidos das respectivas amortizagdes acumuladas. As amortizagbes sao
calculadas pelo método linear de acordo com a vida util-econdmica esti-
mada dos direitos de uso. O quadro de amortizagdo com as taxas praticadas
estd demonstrado na Nota 10; h) Provisées, ativos e passivos contingen-
tes: O reconhecimento, a mensuracéo e a divulgacéo das provisdes, das
contingéncias ativas e passivas e também das obrigacdes legais séo efe-
tuados de acordo com os critérios definidos pelo CPC 25, o qual foi aprova-
do pela Resolugao n® 3.823/09 do CMN, sendo: Ativos Contingentes nao
sao reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administragao possui
controle da situagéo ou quando h& garantias reais ou decisées judiciais fa-
voraveis, sobre as quais ndo caibam mais recursos, caracterizando o ganho
como praticamente certo. Provisdes sao constituidas levando em conside-
racéo a opiniao dos assessores juridicos, a natureza das agoes, a similari-
dade com processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de
tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria
uma provavel saida de recursos para a liquidagao das obrigagdes, e quando
os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca. Pas-
sivos Contingentes, de acordo com o CPC 25, é o termo utilizado para
passivos que ndo sado reconhecidos contabilmente, pois a sua existéncia
somente serd confirmada pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos
futuros e incertos que nao estejam totalmente sob o controle da Administra-
¢ao0. Os passivos contingentes n&o satisfazem os critérios de reconhecimen-
to pois sao considerados perdas possiveis, devendo ser apenas divulgados
em notas explicativas. As obrigagdes classificadas como remotas ndo séo
provisionadas e nem divulgadas. i) Passivo Circulante e Exigivel a Longo
Prazo: E demonstrado por valores das obrigag6es assumidas e provisiona-
das até a data do balanco. j) Provisdo para Imposto de Renda / Contri-
buicdo Social: O Imposto de Renda da pessoa juridica e a Contribuigao
Social sobre o Lucro Liquido foram calculados com base no lucro tributavel
ajustado nos termos da legislacéo pertinente.

4 - Caixa e Equivalentes de Caixa:

Composicao 2016 2015
Depdsitos Bancarios - 116
Banco Central Reservas Livres em Espécie 104 -
Depdsitos no Exterior em

Moedas Estrangeiras 16.546 29.885
Aplicacdes Interfinanceiras de Liquidez 26.083 4.719
Total 42.733 34.720
5 - Aplicacoes Interfinanceiras de Liquidez:

Composicéo 2016 2015
Operac¢des Compromissadas -

Letras do Tesouro Nacional 26.083 4.721
(-) Rendas a apropriar - 2]
Total 26.083 4.719
6 - Outros Créditos - Carteira de Cambio:

Composicao 2016 2015
Cambio Comprado a Liquidar 5.054 9.030
Direito sobre Vendas de Cambio 15110  27.024
Adiantamento em Moeda Nacional (630) (7.618)

Total 19.534 _ 28.436

NOTAS EXPLICATIVAS EM 30 DE JUNHO DE 2016 E 2015

A movimentagéo observada nos quadros (4, 5 e 6) acima, reflete o fluxo
dos negdcios, tendo parte dessa variagao a contrapartida demonstrada
nas contas de passivo citadas nas Notas 11, 12 e 14. Em maio o BEXS
comecou a fazer parte do Sistema de Pagamentos Brasileiro, passando
a gerir a rubrica de Reservas Livres em Espécie.

7 - Outros Créditos - Diversos:

Composicao 2016 2015
Adiantamentos e Antecipacdes Salariais 132 151
Adiantamentos Diversos 137 290
Impostos e Contribuicdes a Compensar 146 63
Devedores Diversos - 42
Total 415 546

8 - Outros Valores e Bens - Imdveis nao destinados ao uso:

No exercicio de 2014 foi incorporado pelo Bexs Banco de Cambio S.A,
um imével, no montante de R$ 2.000 mil, que passou a ser utilizado para
as atividades fins da instituicdo em janeiro/2016.

9 - Imobilizado de Uso:

2016 2015
Custo de Depre- Saldo Saldo
Composicao: Taxa Aquisicdao ciacao Liquido Liquido
Iméveis de Uso 4% 2.960 (58) 2.902 -
Instalagbes 10% 801 (50) 751 36
Méveis e Equipa-
mentos de Uso 10% 254 (89) 165 253
Sistema de Comunica-
¢ao - Equipamentos 10% 15 (10) 5 25
Sistema de Processa-
mento de dados 20% 469 (362) 107 208
Sistema de
Seguranca 10% 36 - 36 1
Sistema de
Transporte 20% - - - 24
Total 4.535 (569) 3.966 547

Em janeiro de 2016 o Bexs Banco de Cambio S.A. adquiriu parte do andar
de sua nova sede no valor de R$ 960 mil.
10 - Intangivel:

2016 2015

Custode Amor- Saldo Saldo

Composicao: Taxa _Aquisicao tizacdo Liquido Liquido
Software

Licenca de Uso 20% 351 (128) 223 62

Total 351 (128) 223 62

Durante este semestre ocorreu a reclassificagdo dos sistemas contratados
que estavam na rubrica “Adiantamentos Diversos” enquanto ndo entravam
em operagao, para “Intangivel” apds entrar em operacgao.

11 - Relagoes interdependéncias:

Registra-se nesta conta o valor das ordens de pagamento em moedas
estrangeiras provenientes do exterior, a serem cumpridas no pais por seu
contravalor em moeda nacional, bem como o valor das ordens de paga-
mento origindrias do pais e ndo cumpridas no exterior. Esta conta se
destina ao registro transitério, em contrapartida com a conta Depésitos
em Moedas Estrangeiras.

Relacées interdependéncias 2016 2015
Ordens de Pagamento em ME 7.319 12972
12 - Outras Obrigacdes - Carteira de Cambio:
Composicéao 2016 2015
Cambio Vendido a Liquidar 14.827  26.380
Obrigagbes por Compra de Cambio 5.075 9.055
Total 19.902 _ 35.435
13 - Outras Obrigacoes - Fiscais e Previdenciarias:
Composicao 2016 2015
Imposto de Renda e

Contribuicdo Social a Pagar 7.231 1.473
Impostos e Contribuicéo a Recolher

sobre Servigos de Terceiros 89 40
Impostos e Contribuicdes sobre Saldrios 270 273
PIS /COFINS sobre Receita Operacional 561 269
Outros Tributos Federais 11 -
Total 8.162 2.055

14 - Outras Obrigacoes - Negociacao e Intermediacao de Valores:
Nesta conta registram-se os valores recebidos e pagos destinados a rea-
lizagdo de negdcios com ativos financeiros. Objetiva evidenciar as opera-
¢cdes vencidas e ndo liquidadas, além das operagdes em ser com venci-
mentos de D+1 até D+3, pelo valor liquido da nota de operacao.

Negociacao e Intermediacéo de Valores 2016 2015
Negociacéo e Intermediacéo de Valores 2.591 401
15 - Outras Obrigacoes - Diversas:

Composicéao 2016 2015
Obrigagdes por aquisi¢do de bens e direitos 234 -
Despesas de pessoal 563 654
Outras despesas administrativas 5.570 3.101
Credores Diversos Pais 1 -
Total 6.368 3.755
16 - Provisao para Passivos Contingentes:

Em atendimento a resolugdo do CMN n® 3.535 de 31/01/2008 os asses-
sores juridicos informam a existéncia de ac¢des judiciais na data base de
30 de junho de 2016. O Banco é parte de processos trabalhistas decor-
rentes do curso normal de operagbes. A Administragdo com base em in-
formagdes de seus assessores juridicos, em andlise das demandas judiciais
pendentes-e-em decisdes anteriores as qualidades reivindicadas, nao cons-

titui provis@o por ndo haver provaveis perdas com as ag¢des trabalhistas
em curso, conforme abaixo:

Demandas 2016 2015
Trabalhistas 2 -
Processos de natureza trabalhista:

O Banco figura como parte em processos trabalhistas. Os principais temas
abordados nesses processos versam sobre diferencas salariais, PLR, be-
neficios das normas coletivas, horas extras, indenizagéo por danos morais,
dentre outros. O montante total discutido das ac¢des classificadas com
risco possivel € de R$ 43 mil. Processos com classificacdo de perda
possivel:

Com relag@o aos processos de perda possivel, 0 Banco optou por ndo
provisiona-los devido a consequentes ganhos em decisdes interlocutérias
e de primeira instancia que levam a crer que poderao haver desfechos finais
satisfatorios. Existem outros processos avaliados pelos assessores juridi-
cos como sendo de valores financeiros nao envolvidos, para os quais ne-
nhuma provisao foi constituida tendo em vista que nao é da pratica conta-
bil que sejam efetuados.

17 - Patriménio Liquido:

a) Capital Social - O Capital Social em 30/06/2016 e 30/06/2015 era de
R$ 7.500 mil sendo composto de 7.500.000 agdes ordindrias nominativas
sem valor nominal.

b) Reserva de Lucros - Conforme Resolugao n® 3.605/08, o lucro apura-
do e n&o distribuido no semestre deve ser destinado a conta de reserva
de lucros. No semestre de 2016 foram destinados R$ 11.702 mil (R$ 3.596
mil no semestre de 2015). No semestre de 2016 houve a distribuicdo de
dividendos no valor de R$ 10.000 mil (R$ 1.422 mil no semestre de 2015).
c) Reserva Legal - E constituida a aliquota de 5% do lucro liquido, antes
de qualquer outra destinagao, limitada a 20% do capital social. No semes-
tre de 2016 foram destinados R$ 604 mil (R$ 189 mil no semestre de 2015).
18 - Partes Relacionadas:

Em junho de 2016 o Banco possuia transa¢des com outras partes relacio-
nadas no Ativo de R$ 12.329 mil e no Passivo de R$ 12.329 mil (Em junho
2015 o Banco possuia transagdes com outras partes relacionadas no Ati-
vo de R$ 2.100 mil e no Passivo de R$ 2.058 mil), ndo havendo cobertura
de seguro e quaisquer garantias dadas ou recebidas entre as partes.

19 - Remuneracao do Pessoal Chave da Administracao:

Os membros da diretoria sdo remunerados com valores compativeis com
as responsabilidades de cada um e coerentes com a complexidade das
operagOes realizadas, sem comprometer a geracdo de resultados e sua
destinagéo, inclusive pela constituicdo de reservas.

20 - Gerenciamento de Risco Operacional:

Em cumprimento a Resolugdo n° 3380 de 29 de junho de 2006 do CMN, o
Banco gerencia seus riscos operacionais em consonancia com as disposicoes
regulamentares e com as melhores praticas do mercado. Sua diretoria esta
consciente e engajada na gestao do referido risco, tendo: definido e aprova-
do politica de gerenciamento, coordenado atividades de gestéo relacionadas
a esse risco, disponibilizado adequados recursos humanos e materiais para
tal fim e promovido ampla divulgagéo do manual de gestéo aos clientes e
colaboradores em seu site na rede mundial de computadores, também dis-
ponivel a todos os interessados.

21 - Gerenciamento de Risco de Mercado:

Em cumprimento a Resolugéo n° 3.464 de 26 de junho de 2007 do CMN, o
Banco implantou estrutura de gerenciamento de risco de mercado, a qual é
compativel com a natureza das operagdes, a complexidade dos produtos e a
dimens&o da exposicdo em taxas de juros e taxas de cambio da instituicao.
As aplicagdes financeiras s@o concentradas em ativos de emiss&o do governo
federal. A politica de gerenciamento de risco de mercado contempla decisdes
relativas a utilizagdo de derivativos e hedge. A estrutura de gerenciamento de
risco de mercado esta divulgada em seu site na rede mundial de computado-
res, também disponivel a todos os interessados.

22 - Gerenciamento de Risco de Liquidez:

Em observancia ao que estabelece a Resolugao 4.090 de 24 de maio de
2012, do CMN, o Banco implantou politica de gerenciamento de risco de
liquidez compativel com a complexidade de suas operagoes e adequada
ao fluxo de entradas e saidas das operagdes de cambio que intermedia,
além das saidas para liquidar compromissos administrativos. A referida
politica esta disponivel na rede mundial de computadores, podendo ser
consultada diretamente no sitio da instituigdo.

23 - Gerenciamento de Capital:

Os objetivos do BEXS Banco de Cambio na gestao de capital concentram-
-se principalmente nos seguintes aspectos: - Cumprir as exigéncias esta-
belecidas pelos 6rgéos reguladores dos mercados onde opera; - Salva-
guardar a capacidade operacional de forma que continue proporcionando
retorno aos acionistas e beneficios aos demais ‘stakeholders’; e - Manter
base de capital para suportar o desenvolvimento de seus negdcios; A
adequacdo da quantidade de capital da empresa e 0 uso do mesmo sdo
monitorados pelo Banco através de técnicas baseadas em orientagcdes
estabelecidas pelo Comité da Basiléia, na forma orientada pelo Banco
Central do Brasil, para fins de supervisdo. As informacdes exigidas sdo
submetidas mensalmente ao 6rgédo competente.

24 - Politica de Responsabilidade Socioambiental:

O Bexs Banco de Cambio tem sua politica de Responsabilidade Socioam-
biental divulgada a todos os seus colaboradores e gerencia seus riscos
socioambientais nos termos da Resolu¢do CMN N.2 4.327, de 25 de abril
de 2014.

25 - Ouvidoria:

O componente organizacional de ouvidoria encontra-se em funcionamen-
to e a sua estrutura atende as disposicdes estabelecidas por meio da
Resolugao 4.433 de 23 de julho de 2015 do CMN.

Expectativa Judicial
Possivel

A DIRETORIA

Delmir Araujo Mineiro - Contador - CRC-1SP 136.172/0-0

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS CONSOLIDADAS DO CONGLOMERADO PRUDENCIAL

Aos Diretores e Administradores do

Bexs Banco de Cambio S/A.

Sé&o Paulo - SP R
Examinamos as demonstracdes contabeis do BEXS BANCO DE CAM-
BIO S/A, que compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de
2016 e as respectivas demonstra¢des do resultado, das mutacdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo naquela
data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais
notas explicativas.

Responsabilidade da administracao sobre as demonstracoes con-
tabeis

A administragéo do BEXS BANCO DE CAMBIO S/A, é responsavel pela
elaboragédo e adequada apresentacdo dessas demonstragdes contabeis
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN
e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboracdo de demonstragcdes contabeis livres de distor¢do
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas de-
monstragdes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acor-
do com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas
requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca
razoavel de que as demonstragdes contdbeis estao livres de distorgado re-
levante. Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados
para obtencdo de evidéncia a respeito dos valores e divulgagcdes apresen-
tados nas demonstragdes contabeis. Os procedimentos selecionados de-
pendem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagao dos riscos de dis-
torcao relevante nas demonstracdes contdbeis, independentemente se
causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera
os controles internos relevantes para a elaboracéo e adequada apresenta-
¢do das demonstragdes contabeis do Banco para planejar os procedimen-
tos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas néo para fins
de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos do
Banco. Uma auditoria inclui, também, a avaliagao da adequagéao das poli-

ticas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas
pela administracdo, bem como a avaliagao da apresentacéao das demons-
tragdes contabeis tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.
Opiniao

Em nossa opiniao, as demonstra¢des contabeis acima referidas apre-
sentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao
patrimonial e financeira do BEXS BANCO DE CAMBIO S/A, em 30 de
junho de 2016, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de
caixa para o semestre findo naquela data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Sé&o Paulo, 19 de julho de 2016.

Sacho - Auditores Independentes
CRC - 2SP 017.676/0-8
Marcelo Machado de Andrade
CRC - 1SP 223.997/0-8





<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles false
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Gray Gamma 2.2)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.3
  /CompressObjects /Off
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams true
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize false
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo false
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness false
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts false
  /TransferFunctionInfo /Remove
  /UCRandBGInfo /Remove
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages false
  /ColorImageMinResolution 150
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 200
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.76
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 15
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 15
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages false
  /GrayImageMinResolution 150
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.20000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.76
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 15
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 15
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages false
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /PDFXOutputConditionIdentifier (CGATS TR 001)
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName (http://www.color.org)
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<


    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e55464e1a65876863768467e5770b548c62535370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200036002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc666e901a554652d965874ef6768467e5770b548c52175370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200036002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /CZE <>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /ETI <>
    /FRA <>



    /HUN <>
    /ITA (Utilizzare queste impostazioni per creare documenti Adobe PDF adatti per visualizzare e stampare documenti aziendali in modo affidabile. I documenti PDF creati possono essere aperti con Acrobat e Adobe Reader 6.0 e versioni successive.)
    /JPN <>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020be44c988b2c8c2a40020bb38c11cb97c0020c548c815c801c73cb85c0020bcf4ace00020c778c1c4d558b2940020b3700020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200036002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /LTH <>
    /LVI <>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken waarmee zakelijke documenten betrouwbaar kunnen worden weergegeven en afgedrukt. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 6.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /POL <>
    /PTB <>


    /SKY <>

    /SUO <>
    /SVE <>
    /TUR <>

    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents suitable for reliable viewing and printing of business documents.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 6.0 and later.)
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AllowImageBreaks true
      /AllowTableBreaks true
      /ExpandPage false
      /HonorBaseURL true
      /HonorRolloverEffect false
      /IgnoreHTMLPageBreaks false
      /IncludeHeaderFooter false
      /MarginOffset [
        0
        0
        0
        0
      ]
      /MetadataAuthor ()
      /MetadataKeywords ()
      /MetadataSubject ()
      /MetadataTitle ()
      /MetricPageSize [
        0
        0
      ]
      /MetricUnit /inch
      /MobileCompatible 0
      /Namespace [
        (Adobe)
        (GoLive)
        (8.0)
      ]
      /OpenZoomToHTMLFontSize false
      /PageOrientation /Portrait
      /RemoveBackground false
      /ShrinkContent true
      /TreatColorsAs /MainMonitorColors
      /UseEmbeddedProfiles false
      /UseHTMLTitleAsMetadata true
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /BleedOffset [
        0
        0
        0
        0
      ]
      /ConvertColors /NoConversion
      /DestinationProfileName (U.S. Web Coated \(SWOP\) v2)
      /DestinationProfileSelector /UseName
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements true
      /GenerateStructure false
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles true
      /MarksOffset 6
      /MarksWeight 0.250000
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /UseName
      /PageMarksFile /RomanDefault
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /LeaveUntagged
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [1200 1200]
  /PageSize [1134.000 1134.000]
>> setpagedevice


