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Bexs Corretora de Cambio S/A
CNPJ: 52.937.216/0001-81
Relatério da Administracdo em 31 de Dezembro de 2017 e 2016

Aos Senhores Acionistas, Clientes e Colaboradores da Bexs Corretora de
Cambio S/A. Sao Paulo - SP. A Diretoria da Bexs Corretora de Cambio S/A,
em cumprimento as disposi¢des legais, apresenta as Demonstragcdes Conta-
beis acompanhadas das suas respectivas Notas Explicativas e do Relatério
dos Auditores, sendo todos referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2017. Os documentos foram elaborados de acordo com a Lei das Socie-
dades por A¢bes, com observancia as normas estabelecidas pelo Banco Cen-
tral do Brasil (BACEN), pelo Conselho Monetario Nacional (CMN) e também
de acordo com o modelo do documento previsto no Plano Contébil das Insti-
tuicdes do Sistema Financeiro Nacional (Cosif). Este documento lista os pon-
tos principais dentre todos os processos desenvolvidos durante este exerci-
cio pela Bexs Corretora de Cambio S/A.

* Auditoria: De acordo com a Resolugdo CMN n® 3.198/2004, informamos que du-
rante 0 ano de 2017 os Auditores Independentes prestaram, exclusivamente, servi-
¢os de auditoria externa para os quais foram contratados, sem realizar quaisquer ou-
tros servigos que eventualmente pudessem criar conflito de interesse e perda de in-
dependéncia ou de objetividade em relagéo aos trabalhos de auditoria.

» Sustentabilidade: A Bexs Corretora de Cambio S/A adota as melhores
préaticas de sustentabilidade em seus negdcios. Sua politica interna de res-
ponsabilidade socioambiental contempla os termos da Resolugdo CMN N°
4.327, de 25 de abril de 2014.

ATIVO Notas 2017 2016

Circulante 677 1.103
Disponibilidades 4 677 82
Aplicacdes Interfinanceiras de Liquidez 5 - 991

Revendas a Liquidar Posicao Bancada - 991
Titulos e Valores Mobiliarios 6 - 30
Titulos para Negociacao - 30

Nao Circulante 1.022 840

Realizavel a Longo Prazo 7 1.022 _ 830
Interposicao de Recursos Trabalhistas 64 52
Crédito Tributario IR e CSLL 928 675
Devedores por Depoésitos em Garantia 18 9
Impostos a Compensar/Recuperar 12 94

Imobilizado de Uso 8 - 10
Outras Imobilizagdes de Uso - 29
(Depreciagbes Acumuladas) - (19)

Total do Ativo 1.699 1.943

* Prevencao a “Lavagem de Dinheiro” e Combate ao Financiamento do
Terrorismo: A Bexs Corretora de Cambio S/A conta com instrumentos de con-
trole e acompanhamento das operagdes realizadas com clientes e parceiros,
visando evitar e combater a “lavagem de dinheiro” oriunda de atividades ilici-
tas, inclusive aquelas ligadas a casos de corrupcao e de terrorismo. Para tan-
to, a instituicdo desenvolve pessoas, politicas, processos e sistemas de con-
trole de prevencéo a “lavagem de dinheiro” como rotina didria em suas ativida-
des. A participacdo frequente da alta administragao na prevengao a “lavagem
de dinheiro” assegura o alinhamento entre as diversas areas e atividades da
instituicdo, bem como possibilita definir politicas aderentes as melhores prati-
cas internacionais. A preocupagdo em conhecer o cliente, o programa de trei-
namento de funciondrios, os processos e sistemas de controles e o monitora-
mento de operagdes permitem a identificacdo tempestiva de situacdes atipi-
cas. As areas de negdécios da Bexs Corretora de Cambio S/A sdo responsa-
veis, em primeiro nivel, por identificar e recusar negécios e operagdes que con-
siderarem suspeitas ou atipicas, reportando sempre a Geréncia de Complian-
ce. A area de Compliance é responsavel pelo acompanhamento prévio, antes
mesmo da aprovagdo da operagdo, e em caso de nao recomendagao do ini-
cio do relacionamento é formalizado parecer para a Diretoria responsavel pe-
las atribuicdes definidas na Circular 3.461/2009 do Banco Central do Brasil.

* Conjuntura Econémica: O Produto Interno Bruto (PIB) avancou 0,1% no ter-

Balancos Patrimoniais em 31 de Dezembro de 2017 e 2016 (Em R$ Mil)

PASSIVO Notas 2017 2016
Circulante 164 99
Outras Obrigacoes 164 99
Cobranca e Arrecadacéo de Tributos e Assemelhados 7 8
Carteira de Cambio 9 36 8
Fiscais e Previdenciarias 10 11 22
Negociacéao e Intermediacao de Valores 11 30 -
Diversas 12 80 61
Nao Circulante 273 200
Exigivel a Longo Prazo 273 200
Proviséo para Contingéncias 13 273 200
Patriménio Liquido 14 1.262 1.644
Capital Social
De Domiciliados no Pais 1.610 1.610
Reservas de Lucros - 34
Reserva Legal - 2
Reservas de Lucros a Disposi¢do de Acionistas - 32
Prejuizo Acumulado (348) -
Total do Passivo 1.699 1.943

Demonstracoes das Mutagoes do Patriménio Liquido - Exercicios Findos em 31.12.17 e 2016 e Semestre Findo em 31.12.17 (Em R$ Mil)

Reservas de Lucros Lucros/
Capital Social Legal Disponibilidade Acionistas Prejuizos Acumulados Total
Saldos em 31.12.2015 1.610 1 20 - 1.631
Lucro do Exercicio - - - 13 13
Destinacoes:

Reserva Legal - 1 - (1) -

Lucro a Disposicao dos Acionistas - - 12 (12) -
Saldos em 31.12.2016 1.610 2 32 - 1.644
Mutagoes do Periodo - 1 12 - 13
Saldos em 31.12.2016 1.610 2 32 - 1.644

Prejuizo do Exercicio - - - (382) (382)
Destinagdes:

Absorcao Prejuizo - 2) (32) 34 -
Saldos em 31.12.2017 1.610 - - (348) 1.262
Mutacoes do Periodo - 2) (32) (348) (382)
Saldos em 30.06.2017 1.610 - - (174) 1.436

Prejuizo do Semestre - - - (174) (174)
Saldos em 31.12.2017 1.610 - - (348) 1.262
Mutacgoes do Periodo - - - (174) (174)

Notas Explicativas em 31 de Dezembro de 2017 e 2016 (Em R$ Mil)
1 - Contexto Operacional: A Bexs Corretora de Cambio S/A tem como objeto  Composicao 2017 2016
social prestar servigcos de assisténcia técnica aos clientes em operagdes de Fundos de Renda Fixa - 30
cambio, intermediar e praticar operacdes no mercado de cambio e exercer ou- Total -_ 30

tras atividades expressamente autorizadas pelo Banco Central do Brasil.

2 - Apresentacao das Demonstracoes Contabeis: A Administragdo da Bexs
Corretora de Cambio S/A autorizou a conclusdo da elaboracéo das demonstra-
¢Oes contabeis em 18 de janeiro de 2018, as quais estao sendo apresentadas de
acordo com a legislagdo societaria e com as praticas contabeis adotadas no Bra-
sil, e em consonéncia tanto com as normas e resolucdes estabelecidas pelo Ban-
co Central do Brasil quanto pelo Conselho Monetario Nacional. Tais demonstra-
¢des incluem as melhores estimativas e premissas quanto & mensuragao de pro-
visOes para perdas e estimativas de determinag&o da vida Util de ativos; portan-
to, os resultados efetivos podem ser diferentes destas estimativas e premissas.
3 - Resumo das Principais Praticas Contabeis: a) Apuracdo dos Resulta-
dos: As receitas e despesas sé@o contabilizadas de acordo com o regime de
competéncia; b) Caixa e Equivalentes de Caixa: Sdo representados por dis-
ponibilidades em moeda nacional, moeda estrangeira e aplicagbes no merca-
do aberto. Essas aplicagbes, cujos vencimentos se dao em até 90 dias, tem
como objetivo gerenciar os compromissos de curto prazo e estéo reconhecidas
pelos respectivos valores de aquisicao, com seus rendimentos incorridos reco-
nhecidos até a data do balango. A composicao das disponibilidades registradas
em caixa e equivalentes de caixa estdo apresentadas na Nota 4; c) Moeda Es-
trangeira: As transagbes em moeda estrangeira, isto é, todas aquelas que nao
realizadas na moeda funcional, sdo convertidas pela taxa de cambio de cada
transacao. Ativos e passivos monetarios em moeda estrangeira sao converti-
dos para a moeda funcional pela taxa de cambio da data do fechamento. Os
ganhos e perdas de variagcdes nas taxas de cambio sobre os ativos e os passi-
vos monetarios sao reconhecidos nas demonstragdes dos resultados; d) Apli-
cacoes Interfinanceiras de Liquidez: Estdo apresentadas pelos valores de
aplicagdes, acrescidas dos rendimentos auferidos até a data do balanco;
€) Ativo Circulante e Realizavel a Longo Prazo: Estdo demonstrados pelos
valores de custo e/ou realizagao, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos
auferidos até a data do balango; f) Ativos Imobilizados: Corresponde aos di-
reitos que tenham como objeto bens corpdreos, destinados a manutencao das
atividades da Instituic&o ou exercido com essa finalidade. Os bens estao regis-
trados ao custo de aquisi¢do, deduzidos das respectivas depreciagdes acumu-
ladas. As depreciacdes dos ativos imobilizados s&o calculadas pelo método li-
near as taxas de 4% a.a. para edificacdes, 10% a.a. para instalagcdes, méveis e
utensilios e sistemas de comunicacéo e 20% a.a. para os demais itens. Nota 8.
g) Provisdes, Ativos e Passivos Contingentes: O reconhecimento, a mensu-
racdo e a divulgacao das provisdes, das contingéncias ativas e passivas e tam-
bém das obrigacdes legais sao efetuadas de acordo com os critérios definidos
pelo CPC 25, o qual foi aprovado pela Resolugéo n® 3.823/09 do CMN, sendo:
Ativos Contingentes nao sdo reconhecidos contabilmente, exceto quando a
Administragdo possui controle da situagdo ou quando ha garantias reais ou de-
cisdes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo caibam mais recursos, caracte-
rizando o ganho como praticamente certo. Provisdes sao constituidas levando
em consideracao a opiniéo dos assessores juridicos, a natureza das agoes, a
similaridade com processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de
tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria
uma provavel saida de recursos para a liquidagao das obrigagoes, e quando os
montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca. Passivos
Contingentes, de acordo com o CPC 25, é o termo utilizado para passivos que
nao sao reconhecidos contabilmente, pois a sua existéncia somente sera con-
firmada pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros e incertos que
n&o estejam totalmente sob o controle da Administrag&o. Os passivos contin-
gentes ndo satisfazem os critérios de reconhecimento, pois sdo considerados
como perdas possiveis, devendo ser apenas divulgados em notas explicativas.
As obrigagdes classificadas como remotas ndo s&o provisionadas e nem divul-
gadas; h) Passivo Circulante e Exigivel a Longo Prazo: Demonstrado por
valores das obrigacbes assumidas e provisionadas até a data do balango;
i) Provisdao para Imposto de Renda/ Contribuicao Social: O Imposto de
Renda da pessoa juridica e a Contribuicdo Social sobre o Lucro foram calcula-

dos com base no lucro tributavel ajustado nos termos da legislacdo pertinente.
4 - Caixa e Equivalentes de Caixa:

Composicédo 2017 2016
Caixa - 1
Depésitos Bancarios 418 2
Disponibilidade em Moeda Estrangeira 259 79
Aplicacdes Interfinanceiras de Liquidez - 991
Total 677 1.073
5 - Aplicacoes Interfinanceiras de Liquidez:

Composicédo 2017 2016
Operagdes Compromissadas - Letras do Tesouro Nacional - 991
Total -_ 991

6 -Titulos e Valores Mobiliarios: Estdo contabilizados pelo valor de aquisicdo
e acrescidos dos rendimentos auferidos até a data do balanco e de acordo com
a Circular n® 3.068/01. Esta classificado na categoria de Titulos para Negocia-
¢ao, uma vez que foram adquiridos com o objetivo de serem negociados fre-
guentemente e de forma ativa. Sdo contabilizados a valor de mercado, com as
perdas e ganhos reconhecidos diretamente no resultado do periodo.

A DIRETORIA

Aos Diretores e Administradores da
Bexs Corretora de Cambio S/A.
Sé&o Paulo - SP

Opinido: Examinamos as demonstragdes contabeis da Bexs Corretora de Cam-
bio S/A, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e
as respectivas demonstracdes de resultado, das mutagdes do patriménio liquido e
dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, bem como as correspon-
dentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.
Em nossa opiniao, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam ade-
quadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira
da Bexs Corretora de Cambio S/A em 31 de dezembro de 2017, o desempenho
de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as Instituicdes au-
torizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil. Base para opinido: Nossa au-
ditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de au-
ditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estédo des-
critas na se¢éo a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragbes contdbeis”. Somos independentes em relagdo a Corretora, de
acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissio-
nal do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo
com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opiniao. Enfase: Destacamos o mencionado
na Nota Explicativa n® 13, que descreve a contingéncia administrativa referente
aos processos administrativos instaurados pelo Banco Central do Brasil junto a
Bexs Corretora de Cambio S/A, considerados pelos seus Assessores Juridicos
como perda possivel. Nossa opinido ndo contém ressalva relacionada a esse as-
sunto. Outras informagdes que acompanham as demonstracdes contabeis e
o relatério do auditor: A administracdo da Corretora é responsavel por essas ou-
tras informagdes que compreendem o Relatério da Administragdo. Nossa opiniao
sobre as demonstragdes contabeis nao abrange o Relatdrio da Administracéo e
nao expressamos qualquer forma de conclus&o de auditoria sobre esse relatdrio.
Em conexao com a auditoria das demonstracdes contabeis, nossa responsabilida-

As movimentagdes observadas nos quadros acima, 4, 5, e 6, refletem os fluxos
dos negdcios, tendo parte dessa variagdo a contrapartida demonstrada nas
contas de passivo nas Notas 9 e 11.

7 - Outros Créditos Diversos:

Composicédo 2017 2016
Interposicao de Recursos Trabalhistas 64 52
Créditos Tributarios IR e CSLL 928 675
Devedores por Depésitos em Garantias 18 9
Impostos e Contribuigdes a Compensar 12 94
Total 1.022 830

Os créditos tributarios serao compensados dentro do prazo permitido pela
Resolucéo n® 3.355/06. Tal compensacao depende da natureza do crédi-
to gerado. Os créditos tributarios de impostos e contribuicdes foram cons-
tituidos somente sobre prejuizo fiscal.

8 - Imobilizado de Uso:

2017 2016

Custo de Depre- Saldo Saldo

Composicédo Taxa Aquisicao ciacao Liquido Liquido
Mbveis e equipamentos ~ 10% - - - 7
Sistemas de seguranca 10% - - - 3
Total - - - 10

No segundo semestre de 2017, a Bexs Corretora de Cambio S/A realizou a
venda de todos os seus ativos registrados na rubrica Imobilizado de Uso para
uma empresa do grupo. A venda dos ativos ndo caracteriza a descontinuidade
das atividades da instituicdo, mas sim uma adequagao.

9 - Outras Obrigacoes - Carteira de Cambio:

Composicédo 2017 2016
Obrigagdes por Vendas Realizadas 36 8
Total 36 8
10 - Outras Obrigacdes - Fiscais e Previdenciarias:
Composicédo 2017 2016
Impostos e Contribuicdes a Recolher

sobre Servigos de Terceiros 1 1
Impostos e Contribuigdes sobre Salarios 8 9
PIS / COFINS sobre Receita Operacional 2 12
Total 1 22
11 - Outras Obrigacdes - Negociacao e Intermediacao de Valores: Nesta

conta registram-se os valores recebidos e pagos destinados a realizacao de
negdcios com ativos financeiros. Objetiva evidenciar as operacdes vencidas e
nao liquidadas além das operagdes em ser com vencimentos entre D+1 a D+2.

Composicédo 2017 2016
Negociagao e Intermediacao de Valores 30 -
12 - Outras Obrigacoes - Diversas:

Composicédo 2017 2016
Despesas de Pessoal 34 37
Outras Despesas Administrativas 46 24
Total 80 61

13 - Provisdo para Passivos Contingentes: Em atendimento a Resolugdo
do CMN n? 3.823, de 2009, os assessores juridicos informam a existéncia
de agdes judiciais na data base de 31 de dezembro de 2017. A Bexs Corre-
tora de Cambio S/A é parte em processos administrativos e agdes judiciais
decorrentes do curso normal de operagdes. A Administracdo com base em
informagdes de seus assessores juridicos, em andlise das demandas judi-
ciais pendentes e em decisdes anteriores as qualidades reivindicadas,
constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir prova-
veis perdas com as a¢cdes em curso, cComo segue:
20

Processos 17 2016 Expectativa de Perda
Fiscais 1 1 Provavel
Fiscais 3 1 Possivel
Trabalhistas 3 3 Provavel
Trabalhistas 3 4 Possivel
Trabalhistas 1 2 Remota
Civeis 1 1 Provavel
Civeis 1 1 Possivel
Civeis 4 4 Remota
Criminais - Inquéritos 1 1 Possivel
Administrativo 2 2 Possivel

Processos Fiscais: A Bexs Corretora de Cambio S/A figurava como parte
em processos que versam sobre matéria fiscal, avaliados pelos assessores
juridicos como sendo uma agéo de risco provavel no valor de R$ 39 mil, e
trés agdes de risco possivel no valor de R$ 2.706 mil. Efetuamos a proviséo
de R$ 39 mil para a agao de risco provavel. As contingéncias fiscais refe-
rem-se, principalmente, as discussoes judiciais relativas a fiscalizagao da
Receita Federal e Conselho Regional de Economia em Sao Paulo. Proces-
sos Trabalhistas: A Bexs Corretora de Cambio S/A figurava como parte em
processos trabalhistas. Os principais temas abordados nesses processos
versam sobre diferencas salariais, PLR, beneficios das normas coletivas,
horas extras, indenizagéo por danos morais, dentre outros. O montante to-
tal discutido das agdes classificadas com risco provavel é de R$ 142 mil e
risco possivel é de R$ 356 mil. Efetuamos a provisdo de R$ 142 mil para as
acoes de risco provavel. Processos Civeis: A Bexs Corretora de Cambio
S/A figurava como parte em seis processos judiciais que versam sobre ma-

ceiro trimestre de 2017 em relacdo ao segundo trimestre de 2017 de acordo
com o IBGE. Foi a terceira elevagdo consecutiva. No acumulado do ano (de ja-
neiro a setembro), a economia brasileira apresentou crescimento de 0,6%. O
cambio terminou o ano de 2016 com ddlar cotado a R$ 3,26 e terminou o ano
de 2017 com ddlar cotado em R$ 3,31, um aumento de 1,53%. A meta da taxa
Selic continuou a sua trajetéria de queda, fechando o ano de 2017 em 7%, com
0 COPOM analisando o contexto econdémico e avaliando a possibilidade de no-
vas condi¢des para redugdo de juros.
* Desempenho dos Negdcios: Nesse cendrio, os Administradores da Cor-
retora avaliam como adequado o desempenho da Instituicdo frente as mu-
dancas estratégicas em curso.
Em relagéo ao capital, o indice de Basileia do Conglomerado Bexs encerrou o
exercicio de 2017 em 14,84%, ficando 5,59% acima dos 9,25% regulamenta-
res. Esta folga é reflexo, principalmente, do aumento orgénico de suas opera-
¢0es, conforme previsto em seu plano de negdcios.
Os assuntos referentes ao Contexto Operacional, Gerenciamento de Risco e
Ouvidoria encontram-se em nossas Notas Explicativas.
Nesta oportunidade agradecemos aos nossos clientes e parceiros pela
confianca depositada e aos nossos colaboradores pelo comprometimen-
to na obtencéo dos resultados apresentados.

Sao Paulo, 18 de janeiro de 2018. A Diretoria

Demonstragoes dos Resultados - Exercicios Findos
em 31.12.2017 e 2016 e Semestre Findo em 31.12.2017 (Em R$ Mil)

2° Semestre Exercicios
2017 2017 2016
Receitas da Intermediacao Financeira 187 473 3.603
Resultado de Operacdes de Cambio 180 419 3.549
Resultado de Operagoes
com Titulos e Valores Mobiliarios 7 54 54
Resultado Bruto
da Intermediacao Financeira 187 473 3.603
Outras Receitas/Despesas Operacionais (465) (1.108) (4.265)
Receitas de Prestacdes de Servicos 4 4 22
Provisdo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa - - 13
Despesas de Pessoal (154) (812) (1.710)
Despesas Administrativas (257) (657) (2.384)
Despesas Tributarias (10) (27) (206)
Outras Receitas Operacionais 3 29 644
Outras Despesas Operacionais (51) (145) (644)
Resultado antes da Tributacao
sobre o Prejuizo (278) (635) (662)
Imposto de Renda e Contribui¢do Social 104 253 675
Prejuizo / Lucro do Periodo (174) (382) 13
Quantidade de Ac¢oes: 61.008 61.008 61.008

Prejuizo / Lucro por acdo (0,002852) (0,006261) 0,000213
Demonstracoes dos Fluxos de Caixa - Método Indireto - Exercicios
Findos em 31.12.17 e 2016 e Semestre Findo em 31.12.17 (Em R$ Mil)

22 Semestre Exercicios
2017 _ 2017 2016

Atividades Operacionais
Prejuizo/Lucro Liquido do Semestre/Exercicio (174) (382) 13
Ajustes ao Lucro Liquido - 1 7

Depreciacbes e Amortizagbes - 1 7

(Aumento)/Reducéo dos Ativos Operacionais (69) (162) 787
Titulos e Valores Mobiliarios - 30 3)
Outros Créditos (70) (192) 787
Outros Valores e Bens 1 - 3

Aumento/(Reducao) dos Passivos Operacionais (22) 138 (2.032)
Outras Obrigagdes (22) 138 (2.032)

Caixa Liquido Proveniente
de Atividades Operacionais (265)  (405) (1.225)

Atividades de Investimentos
Alienacoes de Intangivel - - 2
Alienagdes de Imobilizado 9 9 184

Caixa Liquido Proveniente
de Atividades de Investimentos 9 9 186

Reducéo Liquido de Caixa e Equivalentes (256) _ (396) _ (1.039)
Caixa e Equivalentes no Inicio do Semestre/Exercicio 933 1.073  2.112
Caixa e Equivalentes no Final do Semestre/Exercicio 677 677 1.073

Reducéo de Caixa e Equivalentes (256) _ (396) _ (1.039)

téria civel, avaliados pelos assessores juridicos como sendo de risco prova-
vel R$ 92 mil, risco possivel R$ 653 mil e risco remoto R$ 1.283 mil. Efetua-
mos a provisdo de R$ 92 mil para a agédo de risco provavel. Processos Ad-
ministrativos: A Bexs Corretora de Cambio S/A figura como parte em dois
processos administrativos. A multa pecuniaria aplicada € de R$ 15.610 mil.
Nossos assessores juridicos, através de acdo anulatéria, consideram a
ocorréncia de tal contingéncia como de risco possivel; contudo, o valor de
R$ 15.410 mil j& se encontra financeiramente caucionado pelo acionista,
para suspensao da exigibilidade da multa e dos respectivos atos executo-
rio-restritivos. Processos com Classificacao de Perda Possivel: Com re-
lagdo aos processos de perda possivel, a Bexs Corretora de Cambio S/A
optou por ndo provisiona-los. Com base nos consequentes ganhos em de-
cisdes interlocutérias e de primeira instancia, concluiu-se que poderdo
ocorrer desfechos finais satisfatorios.

14 - Patriménio Liquido: a) Capital Social: O Capital Social em 31/12/2017
e 31/12/2016 era de R$. 1.610 mil. O Capital Social é composto de
61.008.580 acdes ordindrias nominativas sem valor nominal; b) Reserva
de Lucros: Conforme Resolugdo n® 3.605/08, o lucro/prejuizo apurado e
nao distribuido no exercicio deve ser destinado a conta de reserva de lu-
cros. No exercicio foram absorvidos R$ 32 mil referente ao prejuizo auferi-
do no periodo (R$ 12 mil em 2016); No exercicio de 2017 e 2016 n&o hou-
ve a distribuicao de dividendos. c) Reserva Legal: E constituida a aliquota
de 5% do lucro liquido, antes de qualquer outra destinagao, limitada a 20%
do capital social. No exericio foram absorvidos R$ 2 mil referente ao prejui-
zo auferido no periodo (R$ 1 mil em 2016).

15 - Partes Relacionadas: A Bexs Corretora de Cambio S/A nao pos-
suia transacdes em 31/12/2017 e 31/12/2016 com nenhuma das ou-
tras partes relacionadas.

16 - Remuneracao do Pessoal Chave da Administragao: Os administrado-
res nao obtiveram remuneragao no exercicio de 2017 e no exercicio de 2016.
17 - Gerenciamento de Risco Operacional: Em cumprimento a Resolu-
¢do n° 3.380, de 29 de junho de 2006, do CMN, a Bexs Corretora de Cam-
bio S/A gerencia seus riscos operacionais em consonancia com as disposi-
¢Oes regulamentares e com as melhores praticas do mercado. Sua Direto-
ria esta consciente e engajada na gestao do referido risco, tendo: definido e
aprovado politica de gerenciamento, coordenado atividades de gestao rela-
cionadas a esse risco, disponibilizando adequados recursos humanos e
materiais para tal gestéo e promovido ampla divulgacdo aos clientes e co-
laboradores em seu site na rede mundial de computadores, também dispo-
nivel a todos os interessados.

18 - Gerenciamento de Risco de Mercado: Em cumprimento a Resolug&o n®
3.464, de 26 de junho de 2007, do CMN, a Bexs Corretora de Cambio S/A pos-
sui estrutura de gerenciamento de risco de mercado, a qual € compativel com
a natureza das operagdes, a complexidade dos produtos e a dimensao da ex-
posicdo em taxas de juros e taxas de cambio da instituicdo. As aplicagdes fi-
nanceiras sdo concentradas em ativos de emissao do governo federal. A politi-
ca de gerenciamento de risco de mercado contempla decisdes relativas a utili-
zacao de derivativos e hedge. A estrutura de gerenciamento de risco de mer-
cado esta divulgada em seu site na rede mundial de computadores, também
disponivel a todos os interessados.

19 - Gerenciamento de Risco de Liquidez: Em observancia ao que esta-
belece a Resolugéo n® 4.090, de 24 maio de 2012, do CMN, a Bexs Corre-
tora de Cambio S/A possui politica de gerenciamento de risco de liquidez
compativel com a complexidade de suas operacdes e adequada ao fluxo de
entradas e saidas das operacdes de cambio que intermedia, além das sai-
das para liquidar compromissos administrativos. A referida politica esta dis-
ponivel na rede mundial de computadores, podendo ser consultada direta-
mente no sitio da instituicao.

20 - Gerenciamento de Capital: Os objetivos da Bexs Corretora de Cambio
S/A na gestdo de capital concentram-se principalmente nos seguintes aspec-
tos: - Cumprir as exigéncias estabelecidas pelos érgaos reguladores de merca-
do onde opera; - Salvaguardar a capacidade operacional de forma que conti-
nue proporcionando retorno aos acionistas e beneficios aos demais ‘stakehol-
ders’; e - Manter base de capital para suportar o desenvolvimento de seus ne-
gdcios; A adequacdo da quantidade de capital da empresa e o uso do mesmo
s@o monitorados pela Corretora através de técnicas baseadas em orientagbes
estabelecidas pelo Comité da Basileia, na forma orientada pelo Banco Central
do Brasil, para fins de supervisao. As informagdes exigidas sdo submetidas pe-
riodicamente ao 6rgao competente.

21 - Politica de Responsabilidade Socioambiental: A Bexs Corretora de
Cambio S/A tem sua politica de Responsabilidade Socioambiental divulgada a
todos os seus colaboradores e gerencia seus riscos socioambientais nos ter-
mos da Resolugédo n® 4.327, de 25 de abril de 2014, do CMN.

22 - Quvidoria: O componente organizacional de ouvidoria encontra-se em
funcionamento e a sua estrutura atende as disposicdes estabelecidas por meio
da Resolugéo n® 4.433, de 23 de julho de 2015, do CMN.
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de é a de ler o Relatério da Administracéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatd-
rio esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes contabeis ou
com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar
distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos
que ha distor¢ao relevante no Relatério da Administragcao, somos requeridos a co-
municar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito. Responsabilidades
da administracdo e da governanca pelas demonstracdes contabeis: A admi-
nistracao é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentacéo das demons-
tragBes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplica-
veis as Instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elabora-
¢do de demonstragdes contdbeis livres de distor¢ao relevante, independentemen-
te se causada por fraude ou erro. Na elaboragéo das demonstragdes contabeis, a
administragdo é responsavel pela avaliagdo da capacidade da Bexs Corretora de
Cambio S/A continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos rela-
cionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na ela-
boracéo das demonstragdes contabeis, a ndo ser que a administragao pretenda li-
quidar a Corretora ou cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa
realista para evitar o encerramento das operagdes. Os responsaveis pela gover-
nanga da Corretora sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao do pro-
cesso de elaboragdo das demonstragdes contabeis. Responsabilidades do au-
ditor pela auditoria das demonstracoes contabeis: Nossos objetivos séo obter
seguranca razodvel de que as demonstragdes contdbeis, tomadas em conjunto,
estdo livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniao. Seguranca razoavel é
um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam
as eventuais distorcoes relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorren-
tes de fraude ou erro e s&o consideradas relevantes quando, individualmente ou
em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes conta-
beis. Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e in-
ternacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticis-

mo profissional ao longo da auditoria. Além disso: * Identificamos e avaliamos os
riscos de distorg&o relevante nas demonstragoes contébeis, independentemente
se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de audi-
toria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apro-
priada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de
distorgdo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja
que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsifica-
¢&0, omiss&o ou representagdes falsas intencionais. ® Obtemos entendimento dos
controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de
auditoria apropriados as circunstancias, mas, néo, com o objetivo de expressar-
mos opinido sobre a eficécia dos controles internos da Corretora.  Avaliamos a
adequagdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela administragéo. * Concluimos sobre
a adequagéo do uso, pela administracéo, da base contabil de continuidade opera-
cional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza rele-
vante em relag@o a eventos ou condi¢des que possam levantar duvida significati-
va em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Corretora. Se con-
cluirmos que existe incerteza relevante devemos chamar atengéo em nosso rela-
tério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes contabeis
ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas.
Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até
a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a
Corretora a ndo mais se manter em continuidade operacional. ® Avaliamos a apre-
sentagdo geral, a estrutura e o contetdo das demonstragdes contabeis, inclusive
as divulgagdes e se as demonstragdes contabeis representam as corresponden-
tes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresenta-
¢80 adequada. Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respei-
to, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das cons-
tatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significati-
vas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.
Sao Paulo, 19 de janeiro de 2018.
Sacho - Auditores Independentes - CRC - 2SP 017.676/0-8
Marcelo Machado de Andrade - CRC - 1SP 223.997/0-8
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